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Rodolfo Parietti

B Mancava solo il timbro ufficiale
del dipartimento al Commercio Usa.
Adesso c'e: nel terzo trimestre, Ja crisi
ha presentato agli Stati Uniti il conto
sotto forma diuna contrazione del Pro-
dotto interno lordo dello 0,3%. Non &
recessione conclamata, essendo ne-
cessari almeno un paio di trimestri di
crescita negativa, ma I'appuntamento
&solo rimandatoalla fine di dicembre,
quando si tireranno le somme di un
annotravagliatissimo per la (ex?) loco-
motiva mondiale. Difficile del resto
sperare, pur considerando le mi
anti-crisi predisposte dall'amministra-
zione Bush e dai ripetuti interventi sui
tassi effettuati dalla Federal Reserve,
inun colpo di reni finale.

La frenata tra luglio e settembre offre
comungue qualcheinteressante spun-
to di analisi, anche in prospettiva. Gli
Stati Uniti non scivolavano softo zero
dai tempi degli attacchi terroristici. Il
2001 resta, per ora, I'ultimo capitolo
sulla recessione scritto negli Usa, 1l
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-0,3%del Pil & perd migliore delle atte-
se(-0,5%) pereffettodel miglioramen-
to della bilancia commerciale e a cau-
sadel modesto calodelle scorte azien-
dali.

Cid pud spiegare il motivo per cui i
mercati finanziari, portatori spesso di
un pessimismo globale, abbiano ieri
tutto sommato rettoil colpo. Wall Stre-
et haanche fatto meglio (+2,1%il Dow
Jones, +2,5%il Nasdaq), mentre'Euro-
pa ha ridotto nel finale attorno all'1%i
robusti rialzi messi a segno durante la
mattinata sull'onda della decisione
con cui la Fed, mercoledi scorso, ave-
va abbassato all'1% il costo del dena-
ro. A Piazza Affari (#1,36%) si sono
messein luce le banche, in particolare
Intesa (+9,41%) e Unicredit (+4,57%),
le pit bersagliate nei giorni scorsi dal-
le vendite, ma il periodo nero sta la-
sciando strascichi pesanti sulle blue
chip. Su un totale a__ 72 titoli apparte-
nenti al segmento, ben 20 (Tiscali,
Res, Maire Techn 1t, Mondadon,
AutostradaTo-Mi, Azimut, Banca Itale-
ase, Beni Stabili, Cir, Enia, Gemina,

Nel terzo trimestre il Pil & calato dello 0,3%: non accadeva dal 2001
In Europa rialzi attorno all’1% (+1,4% Milano). Bene Wall Street

Espresso, Ifi, Impregilo, Indesit, Iride,
Italmobiliare, Pirelli& C Real Estate,
Recordati, Seat Pagine Gialle) non di-
spongono pib del requisito minimo di
un miliardo di euro di capitalizzazio-
ne. Poiché Borsa Italiana procede so-
loin marzo e in settembre alla riconfi-
gurazione dei vari segmenti, bisogne-
raaspettare la prossima primavera pri-
ma di un eventuale spostamento di
questi titoli dall'area delle blue chip.
Chi non si accontenta della migliore
tenuta dimostrata dall'economia Usa,
mettet inevi
mento di €
sull'andam
offerto dal minor disavanzo commer-
ciale verra meno per effetto dell'ap-
rezzamento del dollaro. Gid con
"esclusione di questa voce e di quella
relativa agli stock aziendali, il Pil
avrebbe subito un calo ben pili consi-
II'1,8%, il peggiore dal
1991. Inquieta, inoltre, la caduta dei
consumi (-3,1%) tra Juglio e settem-
bre, segno dell'ormai svanito effetto
del pacchetto di sgravi fiscali voluto

to futuro. Il contributo.

da Bush per rilanciare le spese priva-
te. Con Ia fiducia delle famiglie %ozm.
ta in ottobre ai minimi dal 1967 e con
previsioni tutt'altro che rosee sullo
shopping natalizio, & quanto meno
probabile un fine anno difficile. Una
situazione che I'America non puo per-
mettersi, visto che i consumi rappre-
sentano oltre il 70% del Pil.

La Casa Bianca, che ha definito «non
inaspettati»idati, tende tuttavia a mini-
mizzare; «Anche se continuiamo adaf-
frontare problemi seri, gli Stati Uniti
continuano a essere il posto migliore
per fare affari e siamo ben posizionati
perlaripresas, ha detto il portavoce di
Bush, Dana Perino.

Restada vedere se Ben Bernanke édel-
la stessa opinione. Tagliati i tassi I'al-
troieri, il numero uno della Fed non
escludedirimettere manoalleleve del
costo del denaro entro dicembre, an-
che se appare improbabile una ridu-
zione alivello zero, sul modelloadotta-
to dal Giappone negli anni "90. Che,
comunque, non evito al Paese un pro-
lungato periodo di recessione.
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4,4%) il titolo ha ripiegato facendo se-

gnarein chiusuraun modesto piu 0,8%. - .
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L’ad Franco Bernabg, presente all'in-
contro, non ha voluto commentare le
dichiarazioni di Gheddafi junior.
Intanto ieri la societa ha presentato al-
I'Authority una serie di misure integrati-
ve rispetto a quelle gia presentate (e
nougam»mno:eﬂgmw E&&Eﬂ.
Ie una maggiore apertura suarete
diaccesso. Il documentoverra discusso
non nella riunione del 6 novembre, ma
inunasuccessiva. Mentresiavvicinaan-
cheil momento della presentazione del
tanto atteso nuovo piano industriale
a&mau_vo.
Intanto il Tar del Lazio ha annullato le
multe dell’Antitrust per pubblicita in-
gannevole a Telecom e Wind che non
possono essere considerate scorrespon-
sabili di messaggi pubblicitari inganne-
voli da esse veicolati ma realizzati da
societa terze. Telecomha gja presenta-
to ricorso anche per la multa ricevuta
I'altro ieri per le suonerie dei cellulari.
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