b vl R R i e e =

=24 DR

WWW. *_mo_mnbo_.m com

QUOTIDIANO wosq.no _wnczo_s.nc FINANZIARIO ¢ FONDATO NEL 1865

__.._'..

I conrenziosos
S VR 11 Fisco grazia la Roma: Em:ﬁ E&E
L se si salta una rata per scarsa liquidita

4 ~ (Francesco Totti, il copitano della Roma)

L’agosto
delle «r»
mamanca
laripresa

di Alessandro Plateroti

uesto agosto sara ricordato

come il mese delle “r”:

to immediatamente le puntate |
sulla r del momento: & quella di |
_rimbalzo? O forse & Ja ripresa? E |
se invece fosse tutto legato sola-
mente alla rivoluzioneinLibia, vi-
stoche aguidare il recupero sono
statiititoli petroliferied cnergeti- |

CETto non troppo: s¢ a ogni cadu-
ta di dittatore corrispondesse un
balzodelle Borse mondiali, lapri-

simi storici.

Detto questo, & bene accanto-
naresuggestioni ed euforie: la re-
altd & che il quadro macroecono-
mico mondiale non & cambiato,
I'Europa continua a litigare sugli
eurobond, laBce continuaaspen-
dere decine di miliardi per soste-
nere i BTp mentre in Italia sem-
brapitifacile pensionarela mano-

_ si alla giornata, andando "lungo”

| dovevedeglispazi(ititolienerge-

| tici e petroliferi nella fattispecic) :
_ per poi richiudersi a riccio quan-
| do si accorge di aver allungato

_ troppo il passo. E ieri, come dico-
| nolevenditechehannodimezza-
_ to nel finale i guadagni dei listini,
| &andata propriocosi.
Prudenzarestadungue laparo-

la d'ordine. Gli investitori hanno |

| portato Je valutazioni dei titoli |

| benaldisottodeilorolivellitecni- |
nrmﬂ-.n:&o@.muemvoﬁﬂﬁﬂ;?

| quisti a buon mercato, ma non |

| hannocertamente finitolacorre- |
zione dei rapporticonlapolitica. |
Continua » pagina3 |

ci? Forse c'¢ anche questo. Madi

mavera araba avrebbe ormai do- |
vuto portare gliindiciailoro mas- |

vra che toccare [a pensione agli |
| italiani. Insomma, il rimbalzo di
| ierinonsolenenélaripresadella
| Borsa, maéanziladimostrazione |
| cheilmercatocontinuaamuover- |

Se il baricentro

‘del Paese

si %oﬁm
‘al Quirin

5 Stefano Folli

! onstupisce che Berlusco-
Zxa si sia mostrato abba-
lndendoquelladiripre- |

sa,cheancoranonc's, restanore- |
cessione, recupero, rimbalzie ri- |
cadute. Anzi, dipilcdaieric’éan- |
chelardirivoluzione. InunaBor- |
saormairimastasenzaparole,ba- |
statrovare laletteragiustaepella |
giusta sequenza per riscoprire il
fascinodisupggestioniescommes- |
se. E dopo giorni di angoscia, il |
raggio di speranza che ha illumi-
natoieriPlazza Affarihascatena- |

stanza soddisfatto del di-
scorso di Napolitano a Rimini,
Data la situazione della maggio-
ranza e sua personale, non ha al-
tra scelta se non fare buon viso a
cattivogioco. Inrealta, come ésta-
to scritto, I'intervento del presi-
dente della Repubblica al Mee-
ting di Cl ¢ stato duro, persino
spietato nei toni e nei contenuti.
Certo,questaasprezzail capodel-
loStato, parlando da super-garan-
te degli equilibri politici presenti
e futuri, 'hariservataall'intero ar-
co parlamentare: al centrodestra
che governa, non meno che cen-
trosinistra che si oppone. E il suo
éapparsoun tentativo estremodi
indurre il sis _.55 auna maggiore

“_....._.o il presidente del Consi-
glio & contento di questa rampo-
gnaesi pub capirlo, Oggiil Quiri-
nale ¢ un punto di riferimento
che Berlusconi non pud permet-
tersidismarrire, al pari dellaBan-
cad'Ttalia Sono passatiitempiin

azzo Chigipotevapermet-
tersiqualche tensione conla pre-
sidenza e in cui i giornali scrive-
vanodi conflitti istituzionali die-
trol'angolo. Orail baricentrodel-
la politica ha cessato di essere
nella maggioranza confusa e af-
fannata che ha vinto le elezioni
del 2008 ed & passato nelle mani
di Napolitano.

E chiaro che questa considera-
zione non pud piacere ai sosteni-
¢ tori attivi di Berlusconi (ce ne so-
! noancoraunbuonnumero) ctan-
tomenoachiritiene cheunamag-
gioranza, finché & tale in Parla-
mento, non pud essere delegitti-
| mata...eccetera. Tuttogiustoein-

fattiil capodelloStatonon ha dele-

gittimato il centrodestra. Al con-
¢ trarioegli,inun contesto non cer-
. to ostile al governo come il gran-
deradunodiCl, harichiamato tut-
ti all'impegno, allacoesione, all'es-
seredavveroclasse dirigente. Ac-
cantoalui, Maurizio Lupied Enri-
coLertaeranol'esempio langibile
cheépossibileunaltromododin-
terpretareil bipolarismo,
Continua » pagina 14
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w= Chiusura in rialzo ieri
per Piazza Affari, spinta
dall'effetto Libia. Bene le al-
tre Borse europee, a eccezio-
ne di Francoforte. Sui merca-
ti permane la tendenza alla
volatilita. A Milano il Ftse ha
terminato in crescita dell's, 78
per cento, in scia alle notizie
provenienti da Tripoli. A

Wall Street I'indice Standard
& Poor’s 500 & rimasto stabile
(+0,03 per cento).
Petrolio inrialzo al NymeX.
1l greggio Usa avanza di 1,86
dollari (z,26%) a 84,12 dollari
albarile. Lagiornata & stataca-
ratterizzatadagrande volarili-
ta: il petrolio & oscillato daun
minimo di 81,13 a un massimo

nmom..m. ._._.__3:. x&m_: vicini alla 5:0

:mH ma m:maamm am_m_”m

ncor a,edé aam o wc:w :ﬁm di Ghe an_mm manma alla cattura un

TR

R A IO Resta alta la volatilita sui listini - m_.mmm_a a 84,12 dollari, ancora :..Sa umﬁ _ oro che _.mmm_%mm E_oa 1 ooo

Libia e petrolio sostengono le Borse

Piazza Affari rimbalza (+1,78%) dopo il venerdi nero - Wall Street invariata in chiusura

diB4,67 dollari nella speranza
di una rapida ripresa delle
esportazioni libiche. Prose-
guelacorsadell'oro, bene rifu-

giopereccellenza, conle quo-
tazioni arrivate a superare la
sogliadei L.ooo dollari 'oncia.
Davi, Bellomo, Valsania,
Romano, Moussanet » pagine
2-B

£ ALFETCRIREUTERS

figlio, la Nato bombarda il bunker del rais (nella foto, bambini su un tank a Bengasi). uo_._nr-n:._ pagine 10-13

Gli alleati non possono
lasciare il Paese all anarchia
Alberto Negri »

ro mﬁo_u Qm:m _.m.mm mmnnoe mumu m:m:m: :m_.ﬂmam é m_m in BE__U:O : uqma_mﬂ attacca Bossi: 'Italia c'é e ci sara sempre

Altola sulle pensioni, scambio sulla super-

Spunta la sostituzione della tassa m_ onmuQm con I'aumento Iva- Sicercano fondi w@. i Comuni

©ws La segreteria politica ._nuu
Lega conferma il no sulle pen-

sioni gia arrivato da Bossi. Che
viene attaccato da Berlusconi
perle frasi sull'arrivo della Pada-
nia: «Il mio amico sbaglia, I'Ita-
liac'e ecisari sempre». A soste-
nere che il sistema previdenzia-
leé gidin equilibrioe che glispa-
zi per nuovi ritocchi sono «an-

pagina 11

gusti» & anche il minjistro Sacco-
ni, 1l Carroccio insiste sull'am-
morbidimento della stretta sui
Comuni per la quale si cercano
risorse, Intanto il Pdl affina il
pacchetto di emendamenti alla
manovra che poggia sulla sosti-
tuzione dalla rassa di solidarie-
td conun aumento dell'Tva.
Servizi » pagine 16-21
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di Barack Obama

Christian Rocca » pagina 10
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di Fabrizio Forquet

Yumiliante dibattito di questi
giorni sull’eta pensionabile
¢figlio dellapolitica debolediog-
gi. Ermesto Galli della Loggia ha

PiazzaAffari

FINANZIARIE

Le banche popolari

reggono l'urto meglio

dei big del credito
Carlini » pagine 35235

IIDizionario/1

VOLATILITA

Leparole che aiutano
acomprendere
I'instabilita in Borsa -

Cellino » pagina 8

TuttoRisparmio

PRESTITI IPOTECARI

Come rinegoziare

in quattro mosse

il mutuo sulla casa
Cellino.» pagine a1

[Dizionario,/2

LIBERALIZZAZIONI

Negozi senza vincoli

su date e su orari

di apertura e chiusura
Milano » pagina 20

ManualeAnticrisi

RISORSE ED ENTI LOCALI
Cosi la lotta al debito
sta togliendo ossigeno
al piano federalista
Galimberti » pagina 21

GARANZIE E DEBITO EUROPEO

mﬁodaoswo:a
ecco cio che va fatto

di Romano Prodi e Alberto Quadrio Curzio

aro Direttore,
O abbiamo molto ap-

prezzato [lattenzione
del Sole 24 Ore al tema degli
Eurobond (Eb), di recente
"bocciati” dal vertice Merkel-
Sarkozy del16 agosto per pau-
racheFranciae Germaniadeb-
bano pagare debitidi altri Pae-
si. Noi crediamoinveceche gli
Eb servano all'unit,
allastabiliti eallacre-
scitadell'Unioneeco-
nomica e monetaria
(Uem) e all’euro e
quindi alla Ue. Biso-
gna perd progettare
bene gli Eb partendo
da una impostazione
econonmiico-istituzio-
nale che adotteremo quidi se-
guito (senzarinviiadaltre, sal-
vo auna di Quadrio Curzio sul
Mulino z/zon). Distinguiamo
quattro tipologie generica-
mente definite di Ebdi cuiuna
sola attuata, gli StabilityBond
(Sb), mentre altre due sono
state propeste da tempo -

=y L
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UnionBond (Ub) e EuroBond
(Eb) ma non attuate. Da ulti-
mo presenteremo la nostra
proposta che definiamo degli

EuroUnionBond (Eub).
GliUnionBond (Ub). Questi
titoli di debito pubblico "eurc-
peo” a lungo termine furono
proposti dal presidente della
Commissione europea Jac-
ques Delors nel Libro
bianco Crescita, com-
petitivitd, occupazio-
ne del1993.GliUbdo-
vevanoessere garanti-
tidal bilancio della Co-
munitaeuropeaper fi-
nanziare investimenti
in grandi infrastruttu-
re transeuropee i cui
ricavi sarebbero andati ai pro-
motori dei progetti medesimi
(entidel settore pubblico e dit-
te private) onerati dagli inte-
ressi e dal rimborso degli Ub,
Questa proposta & stata spesso
ripresa e recentemente anche

dal Parlamento europeo.
Continua » pagina 5
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.m. e a rimbalzo non coinvolge i titoli ?.SE:

di Vittorio Carlini » pagina2

La costosa battaglia di Francoforte

di Maximilian Cellino » pagina 4

Autunno caldo sul fondo salva-Stati

di Beda Romano » pagina7

Minicomuni, tagli ai compensi non alle cariche

di Valerio Onida » pagina 18

scrittosul Corriere della Sera: «ll
deterioramento qualitativo delle
classi politiche éun prodotto ine-
vitabile diquellademocrazia del-
la spesa in forza della quale go-
vernare significa in pratica solo
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spendere per cercare di soddisfa-
re quanti pil: elettori possibile
(..) L'esercizio del potere si spo-
glia di qualunque necessita di co-
noscere, di capire, di progettare, e
soprattutto di scegliere e di deci-

e I R N e

Lmabuard St i

derex. La questione delle pensio-
ni & tutta qui. La politica debole,
[Pernon scontentare nessuno,non
esercita [a propria responsabili-
ta discegliere,

Continua » pagina15
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MERCATI
E RISPARMLO

Irialzi diferi

Le notizie in arrivodalla Libia

sul listino di Piazza Affari: tuttele
societd legate inqualche modoal
Paeseafricano hanno beneficiato
della notizia dell'imminente
caduta del regime di Gheddafie
quindidiun'imminente
stabilizzazione della regione. In
prima fila’Eni, che, conunrialzo
del 6,33%, ha .._umuuz_.._"_ _N_uw un
punto percentuale nel rial
dell'1,78% realizzato jeri del
listino milanese. Il balzo
principale &stato realizzato da
Maire Tecnimont,, checostruira
un’autostrada in Libia,

Luca Davi

MILAND

#=n Unavolta tanto, Piazza Af-
farihaaccantonatoitimori di re-
| cessione e ha preferito guarda-
| re alle potenziali occasioni di
crescita al di la del Mediterra-
neo. Perché lanotizia del sostan-
ziale crollo del regime di Ghed-
dafi ha spinto al rialzo l'intera
galassia dei titoli delle aziende
con interessi economici in Li-
bia, energetici e costruzioni in
primis. Alla fine diun rally inter-
rotto nel finale, sulla scia della
frenata di Wall Street, il listino
italiano ha guadagnato I'1,78%%,
ben pittdello 0,79% messo a se-
gno dall’europeo Stoxx Goo.

Un movimento al rialzo, quel-
lo del Ftse Mib, puidato soprat-
tutto da Eni e dalle altre aziende
che nei mesi scorsi avevano ri-
sentito dello scontro tra il regi-
! me di Gheddafi e i ribelli, da Sai-
| pem ad Ansaldo, passando per
Saraso Maire Tecnimont. Azien-
de che hanno firmato contratti
importanti conil governo del Co-

| CONTROPIEDE
| Riprendono guota
| tutte le aziende che nei mesi

scorsi avevano risentito
 dello scontro frail regime
| di Gheddafie i ribelli

lonnello e che ora si attendono
| una ripresa delle attivita com-
_ merciali e il rispetto degliaccor-

di gia sottoscritti.

A correre ieri sono stati so-
prattutto gli energetici, che han-
no registrato una crescita del

,21% soprattutto grazie ad Eni, il
| colosso petrolifero dellistino ita-
| liano, checonisuoiso miliardidi
| euro di capitalizzazione "pesa”
| delrestoperiliyescircadellinte-

ra borsa italiana. 11 guadagno

messo asegno ieri - parial 6,339,

a13,27 euro - vale da solo un pun-
[ to percentuale del balzo del Frse
_ Mib. Per spiegare il rialzo - che
| pure durante la seduta era stato
| anche superiore al ¢ per cento, il
_ massimo da circa tre anni - basta
| guardare all'esposizione del
| gruppoinLibia, doveil Caneasei
| zampe &il primo operatore inter-

Market cap

® La capitalizzazione azionaria

(market capininglese) si
13:.“3. alvalore di mercato
_ delleazioni di una societd, ed @
oznscmm moltiplicando il prezzo

nn.__uwdo_x Per il numero di
azioniin circolazione. Ilvalore di
mercato delle azioni pud essere
notevolmente superiore al
valore nominale cop il quale le
stesse azioni sono state
collocate sul mercato. La
capitalizzazione df una Borsa &
pari allasomma della
capitalizzazione delle singole
societd quotate e rappresenta un
giudizio indicativo del valore
dell'economia del Paese nel sup
! complesso

hanno avutoun decisoimpattoieri

—

16.62%

MAIRE TECNIMONT

nazionale nell'estrazione digas e
petroliodal 1959, La fine del regi-
me di Gheddafidovrebbe tradur-
si nel ravvio sostanziale della
produzionedigreggio, Unanoti-
zia,questa, digrande impatto do-
po che il titolo ha perso circa un
terzo del suo valore in borsa dai
picchi del 14 febbraio, Tripoli &
un mercato che da solo rappre-
senta circa il 13% del farturato
del Cane a sei zampe. «Oggil'ou-
tput petrolifero libico & un po’
piti al sicurox, segnalava ieri un
trader. «Non appena Gheddafi
usciradiscena, lacomunith inter-
nazionale fara tutto cid che pud
per far ripartire la produ
petrolio; ecco perché E
gnar, spiega Per Lekander, anali-
sta del comparto energetico per
lasvizzera Ubs.

Al traino di Eni, si sono
mosse al rialzo perd anche
tutte le principali societa ita-
liane dell'oil&gas. A partire
dalle stesse controllate di
Eni, come Spam Rete Gas
(+0,8%) e Saipem (+1,19%), Tra
gli altri raffinatori, ieri spiccava-
noiguadagni di Saras, grande uti-
lizzatore del petrolio sweet crude
libico, ieri & cresciutadel 4,78 per
cento, o di Erg, in positivo dello
0,81 per cento.

Non solo. Tra le aziende quo-
tate con interessi economico-fi-
nanziarinellaspondasud del Me-
diterraneo ci sono soprattutto le
societaattive nel comparto infi
strutturale. Ansaldo Sts & schiz-
zata del 5,039 sulla scia di un re-
port di un broker estero secondo
cui I'evoluzione della situazione

aggiudicata due contratti relativi
alle ferrovie libiche del valore
complessivo di 740 milioni dj en-
ro. A guadagnare ieri & stata an-
che la sua controllante, Finmee-
canica (+1,389), che ha costitui-
to con il fondo _.._.r.._uu in Africa In-
vestment Portfolio unajoint ven-
Ture per una cooperazione nej
settoridell'aerospazio, trasporti
ed energia.

In Libia ¢'¢ un po’ tutto il mer-
cato delle costruzioni "made in
H_wﬁ.‘.m stato proprio un gruppo

1 aziende italiane ad essersi ag-
giudicato la gara da 125,5 milioni
di €uro per il servizio di advisor
In vista della realizzazione
dellautostrada costiera libica
lunga 1.700 km ¢ chiesta dal co-
__m.uun:o Gheddafi come ripara-
zZione per i danni subiti nel perio-
docoleniale e previstadal tratta-
to di amicizia e cooperazione fir-
mato nel 2008 da Italia e Libia. I
lavori valgono circa tre miliardi
di dollari e riguardano l'intero
tracciato. Incorsa perlagarail co-
losso delle infrastrutture c'¢ Im-
pregilo che a Milano ieri ha gua-
dagnatol1,18%, 1l gruppodelleco-
struzioni haottenutoin Libia con-
tratti per xmiliardo di euro perla
costruzione di3 centriuniversita-
ri, del nuovo centro congressi di
Tripolioltread altreinfrastrurtu-
re fra Tripoli e Misurata, Assie-
me a Impregilo, pli acquisti sono
andati anche sulla societd inge-
gneristica Maire Tecnimont, il
cui titolo, piegato nel corso delle
ultimesedutea causadellaseme-
strale negativa, ha chiuso in rial-
zo del16,62%.
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Maxi-scambi sul gruppo umm.o&ms
che ha «pesato» per I'1% dell'indice
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La raffineria. ['impianto d

1 Zawiya, 40 chilometri a ovest dj Tripoh
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Le conseguenze. Peril Cane a sei zampe attese di rilancio su petrolio e gas

Una partita che vale il 13% dei ricavi

Sissi Bellomo
Per I'Eni ¢ stata una pode-
rosa miezione di ricostituen-
te.La fine del regime del colon-
nello Gheddafi in Libia ha fat-
to impennare le azioni del Ca-
ne a sei zampe, con rialzi che
hanno sfiorato il 10% a Piazza
Affari. ]l titolo-entratodinuo-
vo nelle grazie di Standard &
Poors', che ha rivisto il giudi-
zio da "sell” a "hold” - ha poi
chiuso a 13,27 euro (-6,3%),
cancellando almeno in parte
I'effetto negativo della Robin
Tax, prefigurata dal Governo.
Oltre all’Eni, partner stori-
co di Tripoli, le Borse hanno
premiatoanche le altre compa-
gnic petrolifere attive in Libia
- dalla francese Total (+2,396)
alla spagnola Repsol (+2,600),
all'austriaca Omv (+5,100) -
con un entusiasmo che ha sy-
peratodigranlunga quello os-
servato sui mercati petrolife-
ri. 1l Brent per consegna otto-
bre, che ainizio seduta era ar-
retrato di circa il 39 fino a un
minimo di 105,15 dollari al bari-
le, ha poichiusoa108,36 $/bari-
le, in calo di un modestissimo
0,29% rispetto a venerd). 11 Wi
= riferimento americano, mol-
to meno influenzato dall’as-
senzadei pregiati greggi libici,
che per 'Bo% prendevano Ia
via dell’Europa - ha addi rittu-
rachiuso in forte rialzo: il furu-
repersettembre & giuntoieria
scadenzaa 84,12 5/bb] (+2,3%).
_Lasvoltanel conflitto jn Lj-
bia racchiude grandi speran-
ze per 'Eni, che & presente nel

I petrolio libico

L'EXPORT DELLA LIBIA

FINMECCANICA

Effetto Libia sui titoli di Piazza Affari

Eni vola del 6,33% e insieme a energetici e costruzioni trascina il Ftse Mib a un rialzo dell’1,78%
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Paese nordafricane dalla fine
degli anni 's0, ben prima
dell'arrivo al potere di Ghed-
dafi, che risale al 1969, Il grup-
podiSan Donato, adifferenza
delle compagnie britanniche
€ statunitensi, non ha mai ab-
bandonato le operazioniinLi-
bia, neppure durante gli anni
dell'embargo. E fino all’esplo-
dere della guerra civile era il
maggiore partner siraniero
nel settore degli idrocarburi,

IL GREGGIO

I Brent scivola ma poi
chiude invariato
a108,36 dollari al barile
IIWti scatta al rialzo

a quota 84,12 dollari
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con un piano di investimenti
da 25 miliardi per i prossimi
dieci anni.

Per San Donato, che dalla Li-
piaottenevaoltreilizos del fat-
turato, grazie auna produzio-
nedioltre 28omila barili equi-
valenti petrolio al giorno, tor-
nare ad operare nel Paese alle
stesse condizioni di untempo
significhercbbe molto. 1l pre-
sidente del gruppo, Giuseppe
Recchi, ierisi & mostrato estre-
mamente ottimista: «Siriapre
un'importante fonte di gas ¢
di petrolio, che nell'interrom-
persi ciavevapenalizzato par-
ticolarmente come Paese, E
guesto succede prima dell'in-
yerno, per cui la cosa & positi-
ya». Recchi & tranquillo an-
che sulle relazioni con Tripo-

LA PRODUZIONE MONDIALE

Dati 2010, miliardi di barili

Opec Libia
951,28 (70,2%) 44,27 (3.3%)

Resto del mondo \\_
40291(265%)
TRVA

li: «I nostri contratti- hasotto-
lineato - sono protetti dalle
leggi internazionali».

Anche il ministro degli Este-
ri Franco Frattini ai microfoni
della Rai ostentava fiducia:
«Le infrastrutture sono state
costruite dagli italiani, dalla
Saipem, ed & chiaro che I'Eni
avrd un ruolo da numero uno
in futuron.

In realtd & difficile che il
nuovo Governo libico, una
volta insediatosi, rinunci a ri-
vedere il contenuto dei con-
tratti che erano stati siglati da
Gheddafi. Tuttavia, Tripoli
non potrd prescindere dall'Ita-
lia per le vendite di gas: il no-
stro Paese & collegato ai giaci-
menti di metano libici con il
gasdotto Greenstream, che ha

una capacita di trasporto di 8
miliardi di metri cubi I'anno.
Riattivare la produzione di
gas, inoltre, & relativamente fa-
cile: Claudio Descalzi, diretto-
re generale Exploration & Pro-
duction dell’Eni, stima che po-
trebbero bastare due otre me-
si. Sempre che - come sembra
- non vi siano stati danni alle
infrastrutture.

Diverso, tuttavia, & il caso
del petrolio. Lo stesso Descal-
zistima in circaunannoil tem-
po necessario perché la Libia
torni alla piena produzione,
che prima della guerra era di
circa,6 milionidibarilial gior-
no. La sua & una stima piutto-
sto ottimista. Shokri Ghanem,
responsabile della compagnia
petrolifera nazionale libica fi-
no allo scorso maggio - quan-
do ha abbandonato il regime
di Gheddafi-pensachecivor-
Ta un anno e mezzo, anche se
qualche migliaio di barili al
giorno potrebbero tornare di-
sponibili in tempi piii brevi.

Gli analisti sono ben piit
scettici: alcuni temono che
'output non possa essere com-
pletamente recuperato prima
di 3-4 anni di tempo, anche se

*per la maggior parte ritengo-
no che si possa ritornare a un
milione di barili al giorno nel
girodiunanne, Prima perdoc-
corre che ci siano le condizio-
ni per rimettere mano ai giaci-
menti,che Je compagnie petro-
lifere hanno abbandonato in
frettae furiadurante i combat-
timenti, e non & ancora chiaro
se vi siano stati dei danni, La
Farnesina afferma che un te-
am di tecnici dell’Eni & gid sul
Posto per le prime valutazio-
ni,madaSan Donato non ci so-
no conferme.
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Vittorio
Carlini

Se il rimbalzo
delle Borse
non coinvolge
i bigbancari

grandi assentinel

rimbalzo dijeri? Le

banche. Quelle societa
che, come ha commentato un
importante brokeramericano,
sono «unpo’ il Ground Zero
deimercati». Certo:1a
rimontadiieri,che havistola
risalita di vari titoli industriali,
potrebbe essere il classico

fuoco dipaglia. Inun mercato
altamente volatile le notizie in
arrivo dalla Libia hanno fatto
dacatalizzatore: settor, quali
per esempio il petrolifero,
hanno corso per tutiala
giornata. Nelle prossime
sedute potra capirsise &stato
solo un opportunistico
travaso di liquidita su azioni
troppo "schiacciate™; oppure,
se gli investitori hanno optato
Pper unastrategia di piti lungo
periodo. Un "ipotesi
quest'ultima che, adireil vero,
faa pugni con Fallarme sui
titoli ciclici lanciato damolti
espertisolo la settimana
scorsa, Al di la del dubbio sulla
naturadel rimbalzo(ino),
certo & che il mondo delle
banche non ha voluto
parteciparvi. Cosl, in Europa
I'Eurostoxx bancario ha
ceduto lo 0,64 per cento;
mentre negli Stati Uniti
diversiistituti iari
hanno chiuso sotto la parita.
Traquesti, JpMorgan e Bank of
America. A direil verole due
aziende, secondo il Wall Street
Journal, hanno soffertolo
stalloimposto dal governo
federale sulla transazione per
laniota causa sui mutui
subprime da 25 miliardi di
dollari. Lasingola notizia,
tuttavia, nonda ragione del
calo generalizzato dijeri.
Tantoche, per molti
investitori, ilmale borsitico
dellebanche &1a persistente
paurasul fronte del funding.
Unesempio? Arriva daRoyal
bankof Scotland. La societ?,
proprioieri, halasciatosul
parterre oltre il s percento.
L'istituto dicredito & entrato
nel mirino dei venditoridopo
che a.«%ﬁﬁhﬂ. di
possibili problemi diliquidici.
Gid, laliquidita. Un"fantasma”
chedatempo si aggira per
TEuropa e agitail sonno degli
investitori. Quel sonno turbato
anchedaunanotadiFitch. °
L'agenziadiratinghareso noto
cheitop mutual-fund
statunitensi, in luglio, hanno

scenario nonstupisce piti di
tanto il sell-off EEE“HP
Conun'eccezione, peruna
volta, italiana; alcuni istituti
popolari che, zittizitti, hanno
risalito la china fin dall'inizio di
questocaldo agostoborsistico,
Lasperanzaédinon trovarsi,
anche in questo caso, di fronte
all'ennesimo effetto ottico.
CETIRN BT
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Parigi e Londra 0 oltre 1%

| Tensione sui cambi. Le minacce di Tokyo e Berna frenano la corsa di yen e franco

wm A volte sono sufficienti glj

per risalire fino olire quota 77 e

&7

L’S&P rallenta in

&5%59&4;.

Leffetto-annuncio «raffredda» le valute

esce indebolito dalla prospetti-
va che il presidente della Fede-
ral Reserve, Ben Bernanke, pos-
sa annunciare (in un replay del-
lo scorso anno) npuove misure
straordinarie di stimolo per

| : . i Sol Levante). Ben presto, perd, si di interesse e au o di I'economiaUsa.

_ MMHM_E_.M“M_MM.M “ga.”.w,.w_ﬂw_uu wﬂ_. assestarsi sul finale a 76,75, In  selasituazione ditensione gene- aan_ucuao_.qE?_.uszw_”_ﬁ.ﬁ%%o- nnbn”:pcoﬂo i eveniale
= omaw:ﬁ;ﬁ o aonEM_wmam _._Eﬂ,au...naanma_nch.m.»E? rale sui mercati non gcqaw.zq siti bancari a vista, mai risultati | «quantitative casing 3», Washin-
ke Yel Hioe mn.:uﬁ:u poniche avessero tracciatouna  stemperarsi ¢ molto probabile non sono sempre stati convin- gron inonderebbe di nuovo dili-

i era Infatti parlato a ] ¢ linea sulla sabbia in corrispon- che gli investitori mettano di  centi.Larealta echegliinterven- quiditdimercaticonil duplice ef-
gLESE pariato a lungo di - denzadiquota76 (nonacaso,il nuovoallaprovala volonti del-

un possibile intervento del)a
Banca del Giappone (Bo]) pel
tentativo di frenare I'avanzata
ormai inarrestabile dello yen,
che venerdi aveva raggiunto i
massimidal secondo dopoguer-

livelloattorno al quale si era ve-
rificato I'intervento concertato
delle banche del G7 lo scorso
marzo) e fatto capire che oltre
quellanon & possibile passare.
Gli operatori, per il momen-

leautorita nipponiche, unpo’ co-
me sta avvenendo nei confronti
del franco svizzero, leri la valu-
ta elvetica, che di questi tempi
condivide con lo yen il ruolo di

tiunilateralihannoscarsa effica-
cianel tempo e che per ottenere
un impatto pit duraturo occor-
retrovare il coordinamentoali-
vello globale: Ed & forse anche
Per questo motivo che cresce

o Conil termine commodity

fettodiindebolireil bigliettover-
de e didirigereil denaro versole
attivitd pitia rischio come le com-
modity e le valute dei principali
Paesi produttori di materie pri-
me. Non a caso ieriil vincitore di

Divise incociate. La bandiera giapponese e quella Usa

-

; i bene rifugio, ha di nuovo fra el i i : ; .
ra ricacciando il d perso  fra gli operatori I'attesa per il currencysiintendonolevalutedi  giornata & stato soprattutto quel
e 70 Al vy s ok pncsttonn egrnant tens iy s s sn e ela ot SoroneuehRie T ] o
scambi, perd, sui mercati nor_si ﬁw«a SoRD e o.num. ea So]. suleuro insalito asi3sa) quan- - Hole, nel Wyoming, nel corso  fortemente dalle esportazionidi ra inferiore quello australianoe 1% €@MBI0
sono viste azionj n.ESa.PHM uwm_.nwmnu.“w HM.M.W_MM: m%mmanﬂ Nnﬁmmwﬂo mﬂﬁ e lmotivo. dellasettimana. materie prime. Per ésempiosono  quello canadese) che@ traiprin- v, oy 1 dojlaro
soltanto parole, yensullagid asfittica :v_,nm% 3ol aesso silia __3,5 irumor (per  All'usuale kermesse di fine  consideratecommoditycurrency il cipali beneficiari del cosiddetto w ot
I ministro delle finanze giap- sty quelli) che la - agosto saranno presenti un po’  dollaroaustraliano, quello «carry trade». L'euro, invece, 3 22/08
penese, Yoshihiko Nodaha riba- i Fﬂqm svizzera possa tuttiiprincipali banchierimon- neozelandese,quello canadeseola  stenta a decollare: le incertezze
dito che il suo Paese & prontoa  HAPIVISA EUROPEA gitrare un ecc nma%_na Per scon-  diali ed & plausibile che sipossa  corpnanorvegese. In generale, legate alla soluzione del proble-
mettereinattomisuresignifica- L'euro stentaa decollare; eniodella mo Vo apprezza-  discuterediquei crescentisqui- questotipodi monetebeneficiadel madei debitisovranieil tiramol-
tivesulmercatodeicambisedo- | incertezza su debiti Te autorit n_wau. .. libri sui cambsi che rischiano di  cosiddetto «carry traden, la sull’Eurobond lo rendono vul-
vesserendersinecessarioetan- ¢ oo T feod int n!n_.._._._w = | Berna sono gid .rappresentare un'ulteriore mi- I'operazione speculativa atiraverso  nerabile al pari del biglietio ver-
to & bastato per il momento: lo - ko il ;auunu:emwun nelle  naccia per i gid inquieti mercati  laquale gliinvestitorisifinanziano  de, nei confronti del quale ieri &
’ wwﬂ au w Wu.wsog :wn._nwoﬁa eil lorendonovulnerabile SituaEotite d un_wcﬂguh«ﬂaw finanziari, Per il momento, per invaluteabassorendimentoper  leggermente scesoa1,4367.
ne ha approfittato  al pari del dollaro cuni casi anche sottozero) i __.m la verita, Peffetto Jackson Hole  impiegare denaroin quelle che Ma. Ce,
S 1tas- sifasentire sul dollaro Usa,che  garantisconoitassi pil elevati. SR IR
.. -m.. _-.n "
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e, ma eetirena
W Alessandro
: Plateroti
CRE - ool k i guadagni nel final
; Listini in recupero sulle notizie da Tripoli - New York azzeraiguadagni nel finale
_ . L’agosto
ST e « finanziari - ha detto Charle ) o porformance delle Borse delle «r»
s Le Borse europee camerica-  Smith di Fort Pitt Capital - sono b SER
ne hanno inaugurato la settima-  tuttora il ground zero di tutte le : ma manca
na allinsegna di generali rialzi, preoccupazioni». .
sostenute dalla prospettiva di  Sonostati gli cventilibici, ncl- la ripresa
un'imminente conclusione della  lamattinata, astabilireil tonorial-
. guerracivileinLibia, Eajutate an- zistadel wﬁ.aa.aEEE:aE Eu- ROt
chedallasperanzadichiarimenti  ropa. «L M..__mau_wﬂw_ _w mm”ua_“ﬂww_ﬁ : :
condizioni dell'economia - ato dall' . N
u%.nioi Snshmw_ﬂaﬂnnﬁ- Hﬁ%a& vicino del regime di quitrovareil fondoe tuttiigiomi per tenerela
da parte della Federal Reserve Gheddafi», ha detto Sarah Was- molto pitidifficile. Nel situazionessotto controlloeche
che venerdl terra il suo simposio  serman, di Schaeffer’s Invest- —...c?naunuugmn_ i laquestionedel rinnovo del
annuale a Jackson Hole. Unrally ment Rescarch. I titoli petroliferi S bracciodiferrotraiduemondi, | divietodishortsellingsara
nei titoli energetici, coadiuvato  sono stati in particolare eviden- E.&E.._E_Swnoﬂ_.ﬁn.ﬁ ) affrontataconicolleghi europei
da rialzi nell'hi-tech, & stato perd  za, nonostante calidel prezzodel n._._EB._u Borsa :onnw.u.@a& al fine settimana, quandosi
frenato dal nervosismo sul com-  greggio, perla possibilita diripre- 54523._93@9._.55 ﬁnmmﬂuu_auoﬂ.ﬁn Rae
parto finanziario. sedellaproduzione di Tripoli do- colpo,maalmenodiaffrontarne : sullandamento degliindicie
InFuropa,accantoaPiazzaAf-  po sei mesi di guerra civile: la nac_qqnxﬁmm__nwo_ﬁ_ﬂw I'umore dei mercati. Certo,con
fari che & licvitata di oltre il 3% francese Total, che assieme comehamessoinevidenza tuttele "r” che restanosul tavolo
perchiuderea+1,78%,sonosalite  all'italiana Eni & tra i gruppi n_o_.an,u_nnumwo“nkﬂ?_u Fﬂ%:oagg
tutte le principali piazze ad ecce-  dell'energia pit1 presenti in Libia, questione deicambi & tornataad nmmnqﬁ_.._ﬁ_ﬂn_uvm.mmwg
zione della Germania: a Londra  haguadagnatooltre il 2 per cento. uqnﬂch_.:o_ongwu.p_o i_._n. noﬁ&honosﬁ_o_a.n&n_._
IFise1oo haguadagnatoI,oBese Il settore nel suo insieme & salito ansieenelleaspettative degli bloceo del prestito titolinon
a Parigi il Cac 4o & salito dellny4  dells,3percento. Sq@nﬂcuaaa__q_w.o_—.uﬂg | gﬁauﬁ»ﬁo_mao_esﬂ
per cento. A Francoforte il Dax & Anche sull'altra sponda corsadel mwm:comSHum,_.oﬁ%:o { ribassistadel mercatoe
arretratodelloonpercento.L'in-  dell’'Atlantico i titoli del greggio yen Jaresistenzadeicinesiafar | _.uuﬂﬁan_.sumomoca ‘
dice regionale Stoxx Europe Goo . sono saliti. L'indice energetico salireloyuane l'altalena . "pannicello” che nasconde altri
2 lievitato dello 0,70 per cento. delloS&P & lievitato anche dello delleurodietrolaspintadiun | uav_mny_.mm_ﬁﬁﬁsocﬂnmrn
Wall Street ha asuavoltaguada- 0,8% e, tra le singole azioni, dollaro tendenzialmente al { lemanovredeglispeculatoriele
gnato terreno, seppur con gran-  Exxon Mobil & salita dello o5 ribassostanno .m_...“.nun—wau _cuammaﬁmuouowmuﬂag
de cautela: I'indice Standard & per cento. I rialzi si sono ridi- ; bussolaai flussidicapitaleche | degliocchiedelle pistoledei
mensionati sul finire dellagior- G L cercanounarottanellabufera | vigilanti. Eseéveroche
TS AT pata per i dubbi che la caduta di deilistini. A questo proposito,& | bloccarelo short selling rischia
: TENSIONE SULLEBANCHEUSA  Gheddafi sia davvero vicina, benerilevarecheil rimbalzodei : dispostareleoperazioni
Bank of America cedeil 7,9%  Guadagni sono stati messi a se- mercatiazionari sembraessere | ribassistealloscopertosu
peri dubbi sui piani gno da titoli tecnologici: Google stato molto pii1 favoritoda | compartiche nesono
- e ¢ lievitato dell's,so, grazie a una fattori tecnici degliindicie ! solitamenteestranei, &
diricapitalizzazione. . nuova raccomandazione d'ac- dall'auspicatoindebolimento | altrettantoverochechilodice
I ceo Blankfein indagato? quisto da parte di S&P Equity. delloyensul dollaro,che i ammetteimplicitamente che
| Goldman nel mirino: -5% Hewlett Packard, dopo aver per- dall'assedio di Tripoliodal { unadistorsione provocatadallo
et S011 20%p venerdiperleincertez- i ———=:GE nuovociclolunare. Peruscireda | shortesisteed &anche
ze sulla sua strategia, ha recupe- rimbalziericaduteedentrare | misurabile.LaConsob, per
Poor's 500 & salito solo dello ‘ratoil 3,6 per cento. Gli acquisti nellafase dellaripresa(ciotlar | esempio,seneéaccortail
0,03%,ilDow Jonesdelloo34%e¢  sono tuttavia parsi concentrati pitimportantedellealtre),]la | bloccodelloshortsellingsui ;
= ANasdag, caricodititolitecnolo-  sul grandi nomi: «Gli investitori Borsasiaspettaunimpegno | bancariaPiazza Affarihafatto N,
) _ gici, dello 0,35 per cento. propendono per titoli considera- concretodei Governiedelle ! esploderele venditeallo i
i Imercatiazionarisonoreduci tisicurin, ha detto Marc Pado di grandi potenze finanziarie a i scopertosui titoli delle mid-cap NG
dabrusche oscillazioni,unavola- Cantor Fitzgerald, contenereglisquilibrivalutarie | italiane pils famose, cioéle :
tilita scatepata da paure di una Nel clima di incertezza l'atte- commercialicheaiutanoalcuni | aziendediprimo pianodel
nuovarecessionenegliStatiUni-  sa per il simposio di Jackson Ho- nelbreve periodo, mache + : madeinItaly industriale,
ti e nuovi contagi della crisi del le,che vedralapresenzadifinan- e L, T . IS : Aot 5 rendonoper tutti pilidifficilile | alimentareedellusso.La
debito sul Vecchio continente. zieriebanchiericentraliinterna- Eagqm&nﬁﬂu!ﬁo%un Muoﬂowwu%wnoﬂnwgnﬁm
Questi timori non sono svaniti: zionali, & spasmodica. «Molticre- i 1 el 4 3 . 7 economie nazionali. Seprima | ultimiio giorni, ben 20 posizioni
la corsa ai beni rifugio & prose- dono che la Fed apriri la portaa wODD ! Uﬂm.m:: Q mﬂ:mﬁmmjmm concessi m_. m_mwmﬁ 1a Um_.._nmjo WWOUm_m. T.m NOON € NOHO nonsicreauncampo livellato,lo © rilevantialloscopertosono
w_c“_un. spingendo le quotazioni nuove iniziative di stimolo per uu o o] e . . . unm._ﬂ_unumuaawwomnm_&mﬁﬂww Eﬂngmﬁmﬂom%ﬁa_muaﬁ
dell'oro a sfiorare i 1.9oo dollari  I'economia», ha detto Mark Lu- U %‘ g .m” Q u. V oo ~ & difficileimpostaretantoiruoli | categoriastrategica, i |
T'oncia con aumenti di oltre il  schini di Jenney Montgomery., m m .F‘.mwaw E: o m 0 d BH H.MH. o mHo_. cheil giocodisquadra. Inquesto | conseguenzahannoperso
due per cento. Wall Street, che  Ben Bernanke, il presidente del- senso, sarebbe pillopportunoe | terreno. Nonsolo. NegliUsae
aveva perso il 4% la scorsa setti-  la Fed, I'anno scorso scelse que- produttivo perimercatiche soprattuttoaLondra, leautorita
s mana, ieri ha aperto con guada-  sta sede per annunciare di fatto LaFederal Reserve,perevi-  timento della Giustizia che si  Bank of Scotland, la prima tra  pari a4 miliardi. I'Europasiconcentrassedipit | sisonoaccorte cheloshort
gnisuperioriallisoche ériuscita un nuovo programma di Quanti-  tareunanuova Grande Depres-  era occupato di un‘altra crisi straniere nella classifica de- Gli altri istituti del Vecchio sull'aperturadiun grande selling oggipits frequente e
soloinminima parieadifendere  tative casing, diiniezione diliqui- sione, ha concesso prestiti  bancaria,quelladellecassediri- gli aiuti, ha ricevuto fino a 84,5  continente soccorsi vanno dal- tavolodiconfrontoconCinae | crescentesistaverificando
durante faseduta. dita attraverso I'acquisto di d'emergenzaalle banche -cad sparmio negli anni Novanta. miliardi di dollari, UniCredit, lasvizzera Ubs, con 77,2 miliar- Stati Uniti per riformareil i doveil faro dellavigilanza &
Inunsegnodellatensione,iti- bond.«LaFeddovrebbe utilizza- «Siamo in presenza dell’aristo-  da parte sua, ha potuto contare * di, alla Hypo Real Estate Hol-  sistemamondialedeicambiche | menoforte, cionel mondo
{ tolifinanziarisono rimastisotto  re ancora una volta 'appunta- crazia finanziaria americana fino a 1,8 miliardi nel maggio  ding tedesca, con 28,7 miliardi. continuareadareimprobabili | degliEtfquotati Nonsolo-
| pressione: Bankof America,che mento per rassicurare i merca-  doaicalcolieffetruatidaBloom-  che minaccia di crollare senza  del 2000, L'istitutoitalianoéri- E ancora nell'elenco si contano lezionisullaperditadellatripla : prestanoititolidelle aziende
| pei giorni scorsi ha annunciato  ti», ha concordato Graham , bergsullabase diineditadocu- soccorsi pubblicin, masto in debito con la Fed per la belga Dexia, la francese So- A, sul debito americano esul chehannoinportafogli, maa
| fortiriduzioni del personale,ha  Bishop di Royal Bank of mentazione ottenuta dalla Fed  Anzi, non solo americana. I un totale di 742 giorni con pre-  ciétéGénérale,latedescaDeut-  modoperuscime, Ciascuno lorovoltasono oggetti dishort
| ceduto nel pomeriggio I'8% per  Scotland, Barclays ritiene chela  stessa e realtivaal periodotrail prestiti orchestrati dalla Fed  stiti quotidiani medi tra I'ago-  sche Bank. Le cifre della classifi- affrontierisolvaisuoiproblemi : sellingmassiccio daparte degli
paura di nuove perdite sui mu-  piazza obbligazionaria statuni- 2007¢il2010,ilrecord degliaiu-  hanno aiutato non poce anche  sto del 2007 e 'aprile del 2010 casiriferisconoalpiccodeipre-  insomma, muovendosiperd investitori, creandouna
tui e necessitadirastrellare deci-  tense pronostichiunanuovaope-  tiricevutispettaaMorganStan-  Velite internazionale, compre- S stiti concessidallaFed, compre- all'internodiunastrategia pericolosissimaspirale viziosa.
nedimiliardiin capitali. Eribas- razione, un Qe3, da 500-600 mi- ley, con 107,3 miliardi, A ruota  sa la banca italiana UniCredit, so 'ammontare di 1.200 miliar- . comune:equesto,adirlo,2pitiil | Bloccareloshortsellingnonéla
| 51 hanno colpito altri colossi,da  liardi. Questavolta,tuttavia,non  seguono altre grandi firme del-  Quasimeta dei 30 maggioriisti- ;nEm—m_ﬁb S di rilevato il 5 dicembre del buon sensocheimercati. i soluziope finale deiproblemi.
Citigroup a JP Morgan. Gold-  mancano le perplessith. Se idati a finanza a stelle e strisce: Citi-  tutinello speciale libro paga» Il principale beneficiario 2008 e che tiene conto di ben Infine, tantopertenerealta | Mailfattochesul mercatoci
man Sachs ha ceduto il 5% dopo - mostrano pericoli di ricadute in  group, con 99,5 miliardi, e Bank  dellaBancacentralestatuniten- & stato Morgan Stanley serte programmi straordinari  l'attenzionedeinaviganti, & sianoscommettitoriche
| che il chief executive Lloyd recessione, esistono  dubbi of America, con 91,4 miliardi, se sono infarti nomi europei, a n 107 miliardi messi in atto dal governatore benericordare che siamoaghi riesconoacondizionare'esito
| Blankfeinhaassuntounavvoca- sull'efficacia di ulteriori mano-  «Stiamo parlando di cifre ulterioreconfermadellagloba- e : : Ben Bernanke. : ultimi giorni di treguatra i delleloro scommessed
| 10, facendo temere sviluppi nel-  vredipoliticamonetaria. stratosferiche» hadettoRobert  lizazione della finanza e delle  Nella lista anche UniCredit M.Val.  vigilantiespeculatori.Venerdl | certamentemotivodidisturbo.
le inchieste federali sulla banca. cemosmssman  Litan, ex funzionario del Dipar-  sue crisi, La britannica Royal conun «picco» di 11,8 miliardi AP CEUZIONE RISERVALA scadrdinfattiil divictodishort  © o e S
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| BedaRomano
FRANCOFORTE. Dol noskro corrispondente
s== La Banca centrale europea
ha continuato la settimana scor-
saad acquistare obbligazioni pub-
bliche pur di raffreddare Je ten-
sioni sui mercati, anche se in mi-
sura minore rispetto al periodo
precedente, La conferma & giun-
faieri mentre una parte dell'esta-
blishment tedesco rumoreggia
controunastrategia che inalcuni
ienti politici europei rimane
COntroversa.
LaBcehaacquistato titoli per
14,3 miliardi di euro nella setti-
| mana terminata il 17 agosto, in
| calo rispetto al periodo prece-
dente quando l'istituto moneta-
rioavevarastrellato obbligazio-
ni per 22 miliardi. Gli acquisti di
titoli pubblici;iniziati per la pri-
ma volta nel maggio del zo10,
hanno subito un'accelerazione
all'inizio del mese a causa di un
grave peggioramento dellacrisi
del debito sovrano.

In cambio di nuove misure di
risanamento dei bilanci pubbli-
ci nei paesi della zona euro pi
in difficolta, la Bce ha raddop-
piato gli sforzi. Dal maggio del
2010 ad oggi ha acquistato fitoli
per uo,5 miliardi di euro, di cui
oltre 36 miliardi solo nelle ulti-
me due settimane, La Bce non
da dettagli sui titoli acquistati,
ma secondo osservatori di mer-

{ catoinunprimo tempo labanca
| si & concentrata sui titoli greci,
portoghesi e irlandesi.

Con il riemergere prepotente
di nuove tensioni finanziarie,

.

LaBce fre

La scorsa settim

Jistituto monetario hainiziato ad
unﬁwsa.,_ﬁ?..og:mﬁmaim_?
Jiane espagnole,al centro dinuo-
ve turbolenze, La presenza della
Bee sui mercati ha contribuito a
ridurre il divario trai rendimenti
deititoli decennaliitalianie quel-
li tedeschi. Ieri lo spread oscilla-
va intorno a 287 punti rispetto a
un massimo vicino ai 400 punti
all'inizio del mese.

La strategia della Bee rimane
perd controversa, dentro e fuori
il consiglio direttivo dell'istituto
monetario. Il capogruppo del par-
tito democristiano del cancellie-
re Angela Merkel al Bundestag,
Volker Kauder, hadettoieri: «Ho
problemi nell'accettare la strate-
gia della Bee. Nel consiglio diret-

Spread

ok il differenziale fra due
rendimenti. Lo spread fra BTp
italiani e Bund tedeschi di uguale
durata (in genere si prende a
riferimento i titoli di durata
decennale) indica quanto i titoli
di Stato italiani devono
remunerare gli investitori
rispetto ai titoli tedeschi per
trovare acquirenti disponibili a
investireil lorodenaro.

ana comprati bond del

<

tivo bisognercbbe ascoltare pit
attentamente gli avvertimenti
del presidente della Bundesbank
Jens Weidmann», contrario a
questa scelta.

Gli acquisti di obbligazioni
pubbliche non piacciono a nes-
sun banchiere centrale. Sono
una soluzione di ripiego dinan-
zi alle pressioni dei mercati in
un contesto nel quale i governi
nazionalinon sono ancora pron-
ti a mettere in comune i debiti
pubblici per salvare i paesi in
crisi. In altre parole sono un'al-
ternativa alle obbligazioni euro-
pee, uno strumento che la Ger-
mania considera prematuro.

Nelfine settimana, il cancellie-
re tedesco ha chiarito lasua posi-
zione, «I mercaticivoglionospin-
gere a fare cerle cose, ma noinon
le faremon, ha la signora
Merkel riferendosi proprio agli
eurobonds. La Germania sostie-
nechele obbligazic
ano incomps
setto dell'unione monetaria.

Perché dovremmo, si chiedo-
no molti tedeschi, sobbarcarci i

debitigrecio portoghesi
doledecisioni politiche ad Atene
oaLisbona? L'appunto éragione-
vole, ma dietro alla posizione te-
desca sembra spesso nasconder-

zionalismo?

|

5.3

1L NODO EUROBOND

Merkel: i mercati Ci Spingono
ma non faremo gli eurobond

na l'acquisto di titoli di Stato

I'Eurozona per 14,3 miliardi contro i 22 del periodo precedente

4 .
] mmv.ml o 08 AR
In manovra sui debiti sovrani. L'Euro

L’ANALISI

Maximilan
Cellino

‘La costosa

battaglia di
retroguardia
di Francoforte

IsoccorsodellaBee altalia

eSpagnanell'infuocata

settimana che ha preceduto
Ferragosto éapparso
opportunoeanche inevitabile.
Suquestoaspettosono forse
d'accordo tutti,anchechiora
storce il nasoaBerlino.
Quandoperdsiguardanole
nude cifre del soccorso
dell’Eurotower crescono
anche i dubbi. Nellaprima
settimana diriacquisti,]a Bce
haspesozz miliardidi euro
ottenendo in cambio il ritorno
delrendimento di BTp e Bonos
decennalisottola soglia
psicologicadel seseil
restringimentodellospread
col Bund sotto300 punti:
massimo sforzo, ottimo
risultato. Nellasettimana
successiva sisono volatilizzati
altrilg miliardi, ma soltanto per

4 7 3 P . ko ' ks ape .
r_.ﬁ.m.u,www miliardi & miliardi
Gli acquisti Il precedente

| Nella settimana terminatail 17 Nelcorsodella settimana
agosto, I'is i Francoforteha  precedente, laBancacentrale
comprato titoli di Stato europeaera intervenuta inmodo
dell'eurozona percomplessivi pill massiccio, comprando titoli
14,3 miliardi. peruntotaledizzmiliardi.

110,5 mitiardi

Gli acquisti complessivi

Dal maggio del 2010 a oggi
I'istituto guidato daJean-Claude
Trichet hacomprato titoli
pubblici per un ammontare
complessivodi110

titoli decennalitedeschieil
corrispondente BTp ha registrato falchi quella che appareuna
ieri un lieve progresso a quota _

mantenere irendimenti sui
livellidi7 giorni prima: come

] prevedibile, pi:passailtempo

_ e pit'effetto dei riacquistisi
indebolisce. Il bilancio di

Francoforte, perd, si fasempre

difficiledifenderedal tiro dei

costosalottadi retroguardia.

I EEIFROCULION BRSEAVATA

1l differenziale del rendimento fra _ pilt pesante e diventaanche piii V
|

Scopri tutti i prodotti che Volkswagen Financial Services ha ideato per te.

| Tra le offerte dell’estate, scegline una che duri nel tempeo.

Su tutta la gamma Polo e Golf finanziamento a tan 0 - taeg 2,36%

In pit scopri le offerte vantaggiose sui modelli in Pronta consegna
Ma solo fino al 31 agosto.

Es; Polo 1.2 Trendline 44 KW/60 CV 3 porte da € 12.600 (IPT escl), Ant € 3.600
€9.000. Spese: Istrurtoria pratica € 250, incasso rata € 3, costo comunicazioni
Importo .EE«.%ES dal consumatore € 9,420,50. Informazionj europee di
Valori massimi di Polo: consumo di carburante
,’ Valori massimi di Golf; consumo di carb urante

,fin. €

www.volkswagen.it

Das Auto.

.w.oE in 48 rate da € 167,50, interessj € 0 € Polizza F/1 " Pacchetto Light” in omaggio per 12 mesi. TAN 0% fisso, TAEG 2,36%. Importo totale del credito
E:&_n_w €1, imposta di bollo € 1,81 ad ogni invio di comunicazione dilegge, imposta di bollo/sostitutiva come per legge addebitata sulla prima rata.
_s.m@.mna__ informativi e condizioni assicurative presso le Conc. Volkswagen. Salvo approvazione Volkswagen Bank. Offerta valida sino al 31/08/2011.

ciclo comb. 6,11/100 km - CO2 143 g/km, _

ciclo comb. 8,4 1/100 km - C02195 g/km,

-
:
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MERCATI
E RISPARMI

Un nuovo strumento
per salvare la moneta unica
e rilanciare le infrastrutture

Romano Prodie Alberto Quadrio Curzio
Eeu!_ﬁnaazcsaam_ﬂm.m_ Fondo finanziario
europeo, che emetta Eub, gli EuroUnionBond.

1 Ffe dovrebbe avere un capitale conferito daghi
Stati membri Uem in proporzione alle loro quote
nel capitaledella Bee, Il capitale dovrebbe essere
costituito dalle riserve auree dei Paesi, da
obbligazionie azionidi oscietd pubbliche stimate
avalorireali. Conmille miliardi di euro dicapitale
jl Ffe potrebbe fare un’emissione da 3mila
mitiardicon una leva di 3 e durata decennale.

-

di Romano Prodi
¢ Alberto Quadrio Curzio

» Continua da pagina 1
I na variante limitata degli Ub sono i
"projectbond? (Pb) sostenuti da Jo-
sé Manuel Barroso e dalla Commis-
sioneeuropeanel 2010, per realizzare singo-
Je infrastrutture europee con finanziamen-
| tinel partenariato pubblico-privato.1Pban-
drebbero emessi da privati ma garantiti dal
bilancio comunitario e dalla Bei. Ne esisto-
no gia alcuni varati dalla Bei e dal "Fondo
| Marguerite” operativo del 2008 con "core
| sponsors” costituiti dalle Casse depositi e
¢ prestiti (o forme affini) di Francia, Germa-

IVANTAG

Lostrumento stabilizzerebbe

i titoli di Stato nazionali di lunga durata

_ rendendo molto difficile speculare

| Il mercato di grandi dimensioni

h., assicurerebbe interessi pill bassi

_ I SS-S— - Wi

J nia, ltalia Polonia, Spagnae dalla Bei. Sitrat-
ta di partecipazioni mineritarie in nuovi

| progetti di infrastrutture europee per tra-

| sporti, energia ed energie rinnovabili.

{ Gli EuroBond(EDb)

Questi titoli dei debito pubblico "européo”
sono stati presentati come mezzo per Ti-
strutturare i debiti pubblici nazionali degli
StatimembridellaUem. L'abbiamo avanza-
ta in molti mentre altri 'hanno criticata.
Nel dicembre 2010 Ja proposta & stata fatta
sul Financial Times da due ministri dell’'eco-
pomia; Jean-Claude Juncker (presidente
dell'eurogruppo) ¢ Giulio Tremonti. Essi
partono dalla constatazione che, malgrado
Jedecisioni delle istituzioni della Ue e della
Uem, i mercati dei titoli di Stato dei Paesi
membri dell'euro rimangono attaccati e at-
taccabili. Il contrasto dovrebbe venire da-
gli Eb emessi da una Furopean debt agency
| (Eda) da sostituire allo Furopean financial
stability facility (Efsf). Delors, come altri,
ha sottovalutato questo tipo di interventi
quasi servissero solo per colmare i
vanzi del passato».

Gli StabilityBond (5b)

—

Sono gia attuati. Dall'agosto zolo & operati-

vo lo Efsf( European financial stability faci-
lity) dotato digaranzie dicapi tale finoa 440
miliardi peremettere titoli finalizzatia pre-
stiti condizionati a Statidi Eurolandiain cri-

e e e

0 —~

IL CAPITALE DELLABCE

Quota di partecipazione al capitale della Bce per Paese all'Unione monetaria. In percentuale

/< <
’N

Un capitale di mille miliardi
fra oro, obbligazioni e azioni

‘Germania 18,94
mm_.:na 1422
Spagna 83
‘Olanda 3,99
Belgio ; 2,43
Grecia ® 1,96
FAUSTTIO B by - 1,94
12.8«..“___0 1,75

[(*) Bulgarta, Repubblica Ceca, Danimarca, Lettonia, Lituania, Uingheria, Romania, Svezia, Regno Unito

! sf finanziaria. Le quote di capitale del Fon-

do sono proporzionali a quelle che gli Stati ”
dellaUem hannonellaBee.LaGermaniane |

| garantisce percid circa il z79, la Francia il
i 200, I
{ 659 della Uem. Per ora guesto Fondo ha
emesso solo 13 miliardi di Sb per prestiti a
Portogallo e Irlanda. Successivi amplia-
menti di operativita tra cui quelli decisi in
! luglio hanno aumentato il capitale garanti-
to a 780 miliardi di euro e altri poteri sono
staticonferitiallo Efsf. In particolare il Fon-
do potri acquistare sul mercato primario e
secondario di titoli di Stato dei Paesi della
Uem in difficolta purché in nstrutturazio-
ne finanziaria. Gli ampliamenti deliberati
sono tuttora soggetti a ratifica degli Stati
azionisti. Quindi per ora il Fondo pud solo
fare prestiti, Dall'1 Juglio 2013 lo Efsfsaraso-
stituito dallo Esm (European stabilization
mechanism), con capitale sottoscritio per
7oo miliardidieuro, che avradurata perma-
nente e che dovra essere recepito dai tratta-

| ti europei. In conclusione: gli Sb sono |
| un’importante novita anche se la loro ope-

rativita & limitata a operazioni difensive di

! salvataggio.

Gli EuroUnionBond (Eub)

La nostra proposta ¢ che biso
di piii con il varo di un Fon
europeo(Ffe)che emetta Eub con qu
caratteristiche che ricomprendono alcune
delle precedenti

111 Ffe dovrebbe avere un capitale confe-

quote apitale della Bee. 1 capitale do-
vrebbe essere costituito dalle riserve auree
del Sistema curopeo di banche centrali
(Sebc) che sono tra le maggiori al mondo
con circa 350 milioni di once per un contro-
valore intorno ai 450 miliardi di euro. Per
mettere F'oro a garanzia vanno modif
gli statuti del Sebe e della Bee (anche con
riflessi sui Trattati europei, manonsul Cen-
tral banks gold agreement che tratta delle
: vendite di oro), enti che potrebbero anche
diventare azionisti, in quanto conferenti,
. del Ffe. Supponendo che il capitale versato
. del Ffe sia dir.ooo miliardi di euro, ogni Sta-
Ltom mbro della Uem dovra conferire oltre
. all'oro altri capitali anche in forma di obbli-
. gazionie azionistimateavalorirealienona
. prezzi di mercato sviliti, L'ltalia dovrebbe

Italia quasi il 18 per cento. Ovveroil |

i conferire 180 miliardidieurointotaledicui |

romilionidionce inriserveauree, valutabi-

ministero dell'Economia (Eni, Enel,

li oggi a circa 1oy miliardi di euro, pitialtrizo |
miliardi di euro che a nostro avvisodovreb-
bero essere azioni di societa detenute dal |

- INCASSAFORTE L'EFSF . vl
Le riserve auree nei Paesi dell Unione monetaria. In once La partecipazione dei Paesi all'Efsf. In percentuale

Finlandia 125 Germania 119.965.000  Finlandia 1732000 Germania | 27,06 Austria

Irlanda Ll 86.483.00 Slovacchia 1.122.000 e

Slovacchia 0,69 85.905.000 Cipro 490,000 i . Portogallo .

Slovenia £ 0,32 Olantd | 21605000 Irlanda 212.000. Finlandia

Estonia 018 Portogallo 13.492.000 Slovenia 113.000

Lussemburgo _ 0,17 M_"..wmaw.l, | 9933.000 Lussemburgo 78000 °P%E™M Grecla |

Cpo o4 Austie 9.877.000 , Malta 7.000  Olanda 57 Irlanda

Malta 0,06 Belgio 8.025.000  Estonia 7.000 5

Altri * 30,05 Grecid 1 3933000 Fmi 99.259.000 DelEl0 347 Al

: : Fonte: elaborazione del Sole 24 Ore |

Proposte convergenti

Finmeccanica, Poste ecc). Societa che oggi
non sono privatizzabili datii 2zi di mer-
cato, Con questiconferimer nore tede-
scodipagare i debitialtrui dovrebbe placar-
s1. La Germania dovrebbe versare al Fie 270
miliardi di euro di cui 140 1 di sono 109
milioni di once d'oro e 130 altri valori. La
Francia dovrebbe versare 200 miliardi di
cui1oo coni78 milioni dionced'oroe1ooin
altri valori. Sarebbe importante che Italia,
Germania e Fran rissero a comple-
mento dell'oro azioni di societa settorial-
mente omogenee nell'energia, nelle teleco-
municazioni, nei trasporti.

2) 1l Ffe con1.ooo miliardi di euro di capi-

tale versato potrebbe fare una emissione di |

GRATIS perlei

Vuol

e conoscere

tutte le risposte?

SPECIALE PENSIONI

momm_oz subito lo Speciale in formato pdf su
www.ilsole24ore.com/specialepensioni

3,000 miliardi di Eub conuna levadi3e du-
ratadecennale (e oltre) altasso del 390 even-
tualmente variabile dopo un certo periodo.

Altre garanzie si potrebbero aggiungere

con impegni giuridici degli Stati Uem.
. drebbero subito messe in progettazione
. perché, datiitempilegalidellaUem (edella

L'onere di interessi sarebbe di po miliardi
di euro all'anno pari oggi a circa % del Pil
i della Uempagabilesiaconiprofittidel con-
! ferimento del capitali azionari al Ffe siacon

una quota dell'lva dei Paesi della Uem, sia
con gli interessi di cui diremo. Quanto det- |
| haavocatoaseil governo della Ueme della

! to & ovviamente adattabile in vari modi su
! tassi, scadenze, rimborsi degli Eub e magari

: loro convertibilita in azioni. Malasostanza |
: zionali attuatiin passato.

: noncambia.
3) Il Ffe dovrebbe dividere in due parti i

RISERVATO
Al PROFESSIONISTI
DEL SETTORE

ESCLUSIVO!

COMPLETAMENTE ,
GRATUITO

GRUPPO240R

EuroUnionBond per la nuova Europa

'Potrebbero essere emessi dal Fondo finanziario europeo e garantiti con le riserve auree

3.000 miliardi raccolti con gli Eub.Per far

' scendere dall'attuale 852 al Go% la media
* del debito della Uem sul Pil verso il merca-

to il Ffe dovrebbe rilevare di 2300 miliardi
dei titoli di Stato dei Paesi della Uem. L'Ita-

i liascenderebbeal pses del debito suPil ver-

s0 il mercato mentre per il restante 25% sa-
rebbe debitrice verso il Ffe. La Franciae la

: Germaniascenderebberosottoil 6o dide-

bito su Pil verso il mercato. I rimanenti 700
miliardi della citata emissione dovrebbero
andareagrandiinvestimentieuropeianche
per unificare e far crescere imprese conti-
nentali nella energia, nelle telecomunica-
zioni, nei trasporti delle quali il Ffe diver-
rebbe azionista.

I vantaggi di questa emissione di Eub sa-
rebbero enormi. Ne citiamo solo due. Il pri-
mo & che il Ffe non sarebbe opportunistico
ma stabilizzante nella gestione dei titoli di
Stato nazionali da detenere su lunghe dura-
te rendendo cost molto difficile anche la
speculazione, 1l secondo vantaggio sareb-
beun mercatodegli Eub di grandi dimensio-
nieunaraccoltaainteressiin media piltbas-
si rispetto ai titoli nazionali di quasi tutti i

Paesi Eum. Data anche la narura del Ffe e
degli Eub, che hanno garanzie reali, diver-
rebberealistico attrarre investitori molto li-
quidi come i Fondi sovrani che si stima ab-
biamo oggi assets intorno ai 4.200 miliardi

¢ di dollari ovvero circa 3.000 miliardi di eu-

ro che nessuna emissione di titoli di Stato
dellaUem pudservire senonin piccolapar-

| te. Intal modo gli Eub possono davvero di-

ventare competitivi dei titoli del tesoroUsa

dei quali Ja Cina vuole alleggerirsi.
Naturalmente vanno precisate le struttu-

re e lagovernance societaria del Ffe (che in

| parte si possono prendere dallo Efsf e dal

Esm) tra cuii poteridi voto dei partecipanti
al Ffe che pur dipendendo dalle quote nel
capitale dovrebbero anche essererivedibili
periodicamente per tenere contodellaecce-
denzasul 6o%e del debito pubblico su Pil dei

| singolistati. Anche in tal modo sispingereb-
. beroidiversi Paesiafarscendereillororap-

portodi debitosu Pil.
In conlcusione: queste innovazioni an-

Ue), I'Eurozona sta correndo gravi rischi.

¢ Quelli dellaspeculazione, quelli diun rigo-

re di bilancio senza crescita e occupoazio-
ne, quelli della diarchia franco-tedesca che

Ue mache non pare all'altezza diun Gover-
no capace deigrandi progetti politico-istitu-

' QRIFREOUTIENL R ISERVATA

GLI UNIONBOND DI DELORS

Il presidente della Commissione europea
Jacques Delors (sopra) nel Libro bianco
Crescita, competitivitd, occupazione del 1993
propose la creazione degli UnionBond, |
garantiti dal bilancio della Comunita europea
per finanziare investimenti in infrastrutture
transeuropee.

1PROJECTBOND DI BARROSO
[l

= Unavariante limitata degli Union bond
sonoi ProjectBond (Pb) sostenuti da José
Manuel Barroso (sopra) e dalla
Commissione europea nel 2010, per
realizzare singole infrastrutture europee
con finanziamenti nel partenariato

|
_
#_

GLI EUROBOND DI JUNCKER E TREMONTI ﬁ

= Neldicembre 2010 Jean-Claude Juncker _
(presidente dell’Eurogruppo) e il ministro
italiano Giulio Tremonti propongono gli
EuroBond, titoli del debito pubblico europeo
come mezzo per ristrutturare i debiti pubblici
nazionali degli Stati membri della Uem.

AMATO: EUROBOND PER CRESCERE

u Perl'ex premier, Giuliano Amato (sopra),
«una conversione dei debiti nazionaliin
eurobond abbatterebbe gli interessi,
restituirebbe solvibilita ai Paesi (ai quali
rimarrebbe il compito di pagarli) e aprirebbe
spazi per una crescita altrimenti impossibile».
VISCO: EUROBOND CONTRO I DEBITI

= Perl'economista Vincenzo Visco,
usarebbe stato sufficiente che i Paesi
dell"Eurozona avessero sterilizzato
I'eccedenza di debito, trasformandola in
eurobond, garantendola e finanziandola
collettivamente, per evitare |a divaricazione
deglispread».

Dal Sole 24 ORE, un prezioso dossier in pdf
IN OMAGGIO per i professionisti che operano
nel mondo del Lavoro e della Previdenza.
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Marco Moussanet
PARIGL Dal nostro cofrispandente
@ Crescitaeconomicaal rallen-
tatore. L'Ocse ha confermato ieri
quellochetuttisi aspettavano do-
| poipessimi risultati di Germania
e Francia nel secondo trimestre
(e Ia forte revisione al ribasso da
parte degli Stati Uniti sul ritmo di
sviluppodel primo trimestre, dal-
lo 0,5% allo 0, per cento). Tra
aprile e giugno il Pil dei Paesi
membridell'organizzazione pari-
gina & aumentato soltanto dello
0.2%, lo 0,19 in meno rispetto ai
tre mesiprecedenti. Esi trattadel-
Jaquarta frenataconsecutiva. Do-
polabottadelzo08, il prodotioin-
terno lordo aveva infattiripresoa
crescere, fino allse del secondo
trimestre2010. Poilanuovadisce-
sa, un trimestre dopo laltro:
0,6%, 0,5%, 0,3%, fino al risultato
annunciato jeri.
Irallentamento & stato partico-
larmente forte nella zona euro e
nell'Unione europea, passate en-
trambedallo 0,89 allo 0.zper cen-
to. Con lo stop di Berlino
{(dall'13% allo 0,4%) e di Parigi
(dallo 0,9% alla stagnazione),
mentre anche la Gran Bretagna
! non ha brillato (dallo 0,52 allo
/ ©0,2%). In controtendenza IMtalia,

conunacrescitadelloo3s rispet-
to allo 0,1% dei due trimestri pre-
cedenti. Il Giappone (- 0,3%) ha
fatto meglio della prima parte
dell’anno (- 0,9%), segnata dal di-
sastro di Fukushima.

Anno su anno, l'area Ocse regi-
stra una crescita dell's, 796, a fron-
te del 2.4% del primo trimestre.
Eurozona e Unione europea pas-
sano dal 2,59 all',7%, la Germa-
nia addirittura dal 4.79¢ al 2.7 per
cento. Proprio a proposito dei ti-
morisulritmo della crescitatede-
sca, ¢i sono perd stati due inter-
ventirassicuranti. Il primo ¢ della
Bundesbank, che nel suo ultimo
rapporto mensile conferma so-
stanzialmente le previsioni di au-
mentodel Pilquest’anno, pur pas-
sando dalla stima del 3,12 di giu-
gno a un pit generico «intorno al
3 per centox.

«Il risulrato del secondo trime-
stre - scrive la banca centrale -
nonsignificachelacrescitadel Pa-
| ese abbia perso la sua solidita. La
| tendenza di fondo della congiun-
| fura ecopomica rimane orientata
allaumento nel secondo seme-
stre, sia pure con qualche segnale
dirallentamento. Leimprese han-
no sensibilmente rivisto al ribas-

Luca Orlando
RIMINI, Dal nostro inviato
g== «Dobbiamo rafforzare la
crescita, cosi non bastax. E il leit
| motiv di imprenditori, manager
e politici, ieri protagonisti della
seconda giornata del meeting
dell'amicizia a Rimini. Davanti
alla platea ciellina il confronto
parte dal difficile momento eco-
nomico internazionale e dalla
necessita dellTralia di cambiare
passo di fronte al tracollo dei
| mercati. L'insoddisfazione per
quanto fatto finora dal Governo
¢ palpabile e la richiesta unani-
& me & di osare di piii. soprattutto
perilrilancio dell'economia.
«La manovra va fortemente
migliorata-spiega Corrado Pas-
sera - e serve pii coraggio sulla
riduzione del debito ¢ sullo svi-
luppo: l'unice obiettivo al mo-
mento sembra I'abbattimento
del deficit. Le una tantumsi pos-
sonoaccettare, masoloallinter-

m _.rmz:w di Rimini. Le ricette delle ::.w.amm

Passera: «Piu coraggio sullo sviluppo»

B \IERCATI
B £ RISPARMIO

$0 artese eccessivamente ottimi-
sfiche e I'andamento degli ordini,
apartele grandi forniture, ha per-
sounpo’ del suovigore.Lafiducia
pud essere intaccata dalle incer-
tezze sull'evoluzione dell'econo-
mia americana e dai possibili se-
gnali di frenata ciclica dei Paesi
emergent, mentre si rilevano epi-
sodi di crescente nervosismo sui
mercati finanziari e il problema
persistente del debito pubblico.
Mala Germania- silegge sul rap-
porto di agosto - pud contare su
una domanda interna sempre
molto forte, che proviene soprat-
tutto dallivello elevato di investi-
mento delle imprese, dallo stato
di salute del settore delle costru-
zioni e dalle buone prospettive
del mercato del lavoro.

Tl secondointervento & del mi-
nistro delle Finanze Wolfgang
Schauble, che inun'intervista alla
radio Deutschlandfunk ha sfode-
rato tutto il suo ottimismo sullo
scenario congiunturale: «In Ger-

T CHIAVE]

Ocse

e 'Organizzazione per la
cooperazione e losviluppo
economico & un‘organizzazione
internazionale di studi
economici per i Paesi membri,
aventiin comune un sistema di
Governo di tipo democratico e
un'economia di mercato (la Cina
non ne fa parte).
L'organizzazione svolge
prevalentemente un ruolo di
assemblea consultiva per la
risoluzione dei problemi comuni,
I'identificazione di pratiche
commerciali e il coordinamento
delle politiche locali e
internazionali dei Paesi membri.
L'Ocse conta 34 Paesi membrie
ha sede a Parigi. L'organismo fu
fondato nel 1948, inizialmente
come Organizzazione per la
cooperazione economica
europea, nell’ambito del Piano
Marshall. Nel 1960 51 giunse, a
Parigi, a una nuova convenzione
da cuinacque |'Ocse, con
I'adesione, tra gli altri, di Canada
e Usa e poi Giappone.

- L’Ocse avvisa:
- lacrescita
¢ sempre pittlenta

Nel secondo trimestre il Pil dell’Eurozona
frena il passo dal 2,5 all'l,7% su base annua

mania, come peraltro nel resto
d'Europa, il trimestre aprile-giu-
gno&andato menobenedel previ-
sto, Manon ci sono particolarira-
gioni di inquietudine, tanto pil
che I'andamento del mercato del
Javoro resta melto positivo. Nel
nostro Paese non ci sono segni di
recessione e la crescita sard del 3
percento».

Nel contempo sul sito del mi-
nistero cOMpArivano nuove, in-
coraggiantistime su deficit e de-
bito, Per quante riguarda il defi-
cit, al 3,3% nel zoto, le previsioni
sono state drasticamente riviste
in meglio: dal 2,52 del Pil stima-
to solo quattro mesi fa all',s per
cento. Con la prospettiva di arri-
vare nel 2015 al pareggiodibilan-
cio. Il che sitraduce in un livello
di debito che dovrebbe scende-
re dall'83,29 del Pil dell’anno
scorso all'8o%s quest'anno e al
71% nel 2015,

In Francia si respira invece
un'aria completamente diversa,
La presidente del Medef, la Con-
findustria francese, Laurence Pa-
risot ha dichiarato che «sara mol-
to difficile raggiungere quest’an-
no il ¢ di crescita previsto dal
Governon allineandosi alle opi-
nioni espresse dalla maggioranza
deglieconomisti. LaParisotha ap-
profittato dell'intervista a France
Teélévision per invitare I'Eliseo a
fare molta attenzione nel mettere
a punto una manovra aggiuntiva
per il 2012 che non colpisca le im
prese, soprattutto le piccolee
diez«Sonolep
iallimitediqu

mu.. 35~
reinterminidi prelie-
\MOANCOTACCTCA-

SONOLo!
vofiscale.
re di andare a caccia dei punti di
crescita che ci mancano, ma solo
se non penalizziamo le azienden,

1l tema della fiscalira d'impre-
sa sara peraltro uno di quelliche
avranno proprio oggi sul tavoloi
ministri delle Finanze francese e
tedesco, Frangois Baroin e Schau-
ble, i quali si incontrerannoa Pa-
rigi per cominciare a mettere
qualcosa di concreto dentro il
quadro tracciate da Nicolas
Sarkozy e Angela Merkel nel lo-
ro deludente vertice del 16 ago-
sto. L'altro, su cui sono puntari i
riflettori dei mercati, & quellodel-
latassazione delle transazioni fi-
nanziarie. Sul quale i due leader
si sono impegnati a fornire ele-
menti propositivi di dettaglio gia
all'inizio disettembre.

ERIFRDOUL

ONE RISTRVATA

no di un piano integrato». Che
per il consigliere delegato di In-
tesa Sanpaolo evidentemente
ancoranonc'é, «Siprendano tut-
te le idee buone - prosegue -
non importa la provenienza, lo
sviluppoéallanostraportata. Si-
ano Je partisociali - aggiunge-a
presentare alla politica una pro-
posta condivisa per ridurre il no-
stro gap di produttivita, dove in
pochi anni abbiamo perso il
10%». Mail confronto delle parti
sociali con il Governo subisce
un rinvio e il tavolo sulla cresci-
ta - spiega il ministro dello Svi-
luppo Paolo Romani - non sara

RIMANDATO IL DIALOGO
Romani: il tavolo tra Governo
e parti sociali rinviato

diuna settimanain attesa
del passaggio parlamentare
della manovra

la prossima settimana mala suc-
cessiva, «per aspettare il passag-
gio parlamentare».

PerPassera occorre recupera-
re rapidamente competitivita e
coesione sociale, sviluppando
gli investimenti, puntare sulle
imprese come principale moto-
re della crescita, abbattere i co-
sti dell'energia cosl come il cu-
neo fiscale che riduce il salario ,
netto e il potere d'acquisto delle
famiglie. E poi snellire la buro-
crazia,dove per Passerasonoan-
cora troppi i poteri di veto che
bloccano gli investimenti.

Sulla stessa linea Fulvio Con-
ti, ad di Enel. Conti chiede rego-
le certe per gli investimenti e
non usa troppi giri di parole per
bocciare facosiddetta Robin Ho-
od Tax, che inasprisce I'Ires per
le aziende energetiche e che il
manager definisce piliuna legge
da «sceriffodi Nottingham», Co-
meripartireallora? Conti propo-

Lo sviluppo sié fermato &

Crescita del Pil, var, % sul trimestre precedente

Totale Ocse
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La valutazione degli economisti. Dubbi sulle previsioni economiche del Governo

«Stime italiane troppo rosee»

Isabella Bufacchi
ROMA

w:..__..,_::n__ﬁim_..nﬂw_... Ya-
| regeio di bilancic
i_J i

2013, ci andra v
quel "quasi pareggio”
zato in luglio dal ministro Giu-
lio Tremonti, Meno 0,2%, € or-
mai ottimistico. L'azzeramen-

to del deficit/Pil si dovrebbe |

verificare invece nel 2014 o an-
che nel 2015 ¢ questo solo se la
crescitanon dovesse presenta-
re altre brutte sorprese perché
la ripresa ¢ pih fiacca

rare il calo del debito/Pil, Di

questone se stanno col wincen-

a soppesare le ultime misure |

annunciate dal Governo,

>conomisti delle grandi |
banche estere hanno registra- |
i 2012 hanno portato Deutsche |
- bank ¢ Bnp Paribas a +0.4%, Ci- |
| tigroup a +0,2%, Barclays capi- |
 tal e IHS global insight a +0,7 |
i percento.
Che il deficit/Pil possacsse-

to lo stridente scollamento
ni della crescita
del Pil reale italiano sul quale
il Governo sta basando le sue
manovre dallo scorso aprile e

i pronostici degli operatoridi |
mercato che da qualche mese |
' novra e sullabase diun Pil rea- |
 leche aumentaoltreseall'an-

no & poco realistico. Nomura |
. pella sua ultima analisi di Lavi- |
' pia Santovetti e Dimistris :

VEngono continuamente rivi-
sti al ribasso per tenere conto
del cattivo
dell'economia italiana, euro-
pea e americana e dell'impat-

to restrittivo stesso delle ma- |
: wsignificativa» la correzione
' delle ultime misure pari al 2,3%
' e dell' 596 del Pil nel 2012 e nel |

novre 2011-2014 del Governo
Berlusconi e dei crolli dei mer-
cati azionari che evidenziano

calo della fiducia e perdita di |

-

Ne un patto tra parti sociali per
lo sviluppo, unito a un forte im-
pegnodellapoliticaasemplifica-
re e delegificare. Conti suggeri-
sce di rivedere il titolo V della
Costituzione, riaccentrando il
poteredecisionale nelcampo de-

gli interventi infrastrutturali e-

dei grandi impianti energetici.
«Qualunque ente locale-spiega
= pud bloccare un investimento,
ilterritorio va consultato ¢ coin-
volto manon pud essere un alibi
per bloccare tutto. Ormai vige
tra i politici il criterio del rinvio,
dove scaita la sindrome "not in
my term of office”, non durante
ilmio mandato, MaQuestoatteg-
giamento~ aggiunge-vasconfit-
to, recuperando il senso del be-
ne comuney,

Rilanciare il manifatturiero &
Ia ricetta di Giuseppe Orsi, nu-
mero uno di Finmeccanica. Orsi
ricordai grandi successi del ma-
de in Italy nel mondo, dove

andamento

ricchezza generalizzati.
Lemisure di Ferragosto ita-

liane hanno colpito positiva- |
mente i mercati perché hanno |
. el'intervento «marginale»sul-

anticipato al 2012 gli interventi
principali, dando prova di un
Governo che riesce ancora a
governare. Ma le misure sul
piattg finora hanno anche la-
sciato 'amaro in bocca perché
I'interoimpianto si basa suuna
previsione di crescita del Pil a

+1,1% quest’apno, +1,3% l'anno |

e +1,5% nel 2013, Que-
1eri, che potevano sem-
brare ambiziosi in aprile, sono

Pros:

| orairrealizzabili per i principa-
sto va nella giusta direzione |
madovra fare di pitper accele-

li economisti. JP Morgan, per
esempio, ha corretto dall',0%

dal 2,845 rispettivamente allo
0,3% e all" 19 la crescita del Pil
dell'eurozona e degli Usa nel

secondosemestre 201:acasca-
‘tall

ia crescera dello 0,6%
nel zo12 e nel z013. Simili revi-
i ribasso sull'Italia per il

re azzerato nel 2013 con la ma-

Drakopoulos riconosce come

2013 e valuta positivamente il

¢ Positiva la correzione
- sul deficit ma avra

peso maggiore attribuito ai ta- |
gli. Tuttaviaevidenzia puntidi |
debolezza, che sono la «va-

ghezza delle privatizzazioni» :

le principali voci di spesa cor- |
rente che sono quelle del siste- |

! ma pensionistico, sociale e dei |

salari pubblici. Per Nomurala |
manovra é restrittiva e frenera |
la crescita di almeno lo0,3% 0 |
0,4% nel 2012-z013. 11-Pil italia-
no e l'andamento del defi-
cit/Pil sono stati ritoccati al ri-

lacrescita, questatraiettoriari-
schia di essere seriamente
compromessa.

Anche Barclays capital hari-
vistoal ribasso lestime sull'lta-
lia, tanto per la crescita quanto
per 'andamento del deficit/Pil
post-manovra. In un rapporto

consiglio europeo,
'accordoche prevedeil
rafforzamento del fondo
salva-Stati (Efsf) & fonte di
dubbi e incertezze. 1 governi
vorrebberoghungere
all'approvazione dell'intesada
partedei parlamentinazionali
entrolinizio dell'autunnoma
lapartita & ardua, tantopils che
in Germania le voci eritiche si
moltiplicano,

Parlandoal settimanale
Focus, il governatore austriaco
Ewald Nowotny hamessoil
dito sullapiaga:«Temo chela
scadenza difine ottobre non
verrarispettatay, Inlugliol
consiglio europeoavevadeciso
diportarela potenza

consentendogli anche di
mercati e diricapitalizzare le
banche.
L'intesarichiede il benestare
pipar giungonoperd
critiche e ostacoli LaFinlandia
ha firmato un accordo separato

garanzie greche in cambi di
nuovi aiuti finlandesi. Altri
Paesi,come Olanda, Austriae

di Fabio Fois intitolato "Il bic-- - Slovacchia, vorrebberoun

chiere & mezzopienomalame- *

ta vuotaancorapesa", lamano-
vradi Ferragosto viene valuta-

| tapositivamente per lagamma
i delle correzioni che spaziano

. ldalle entrate alla spesa, dal go-

TEMPI PIU LUNGHI
1 pareggio di bilancio
slittera di un anno al 2014

un impatto restrittivo

verno centrale a quello locale,

i dal privato al pubblico.

Anche le decisioni sulle ri-

: forme strutturali sono conside-
: rate «incoraggianti» per quan-
| toriguarda il mercato del lavo-
i ro,leliberalizzazionidelle pro-
| fessioni, la riduzione del costo
e | dellapolitica, l'anticipodellari-

i formasulle pensioni delledon-

basso: da +0,84% a +0,5% nel |

i 2012 e da +1,19¢ a +0,89% nel 2013 :

la crescita. La correzione del |
deficit/Pilsecondo Nomurasa- |
ra pimorbidadi quanto previ- ;

i sto dal Governo: il deficit/Pil |

potrebbe rimanere a -29s nel |
2012 (comungue dimezzato ri- |
spetto al -4% del zon) e calare
allo 0,82 nel 2013 con un sur- |
plus pariallo 0,5% nel zon4. Per
Nomura la manovra, a condi- |
zioni di crescita costanti, pone |
il debito/Pil su una traiettoria |
virtuosa di riduzione che do- |

- vrebbe portare al traguardo !

del Go%s in una ventina d'anni. |
In caso diulteriore frenatadel- |

nenel settore privato, gliincen-
tivi per stimolare le privatizza-
zioninelsettore locale. PerBar-
clays tuttayia si-deve fare di
piii: modificare I'articolo 18 del
contrattodilavoro, aumentare
gli incentivi per le privatizza-
zionidelle amministrazionilo-

 cali e anticipare le liberalizza-

zionidelle professioni. Inquan-

i to al pareggio di bilancio per il
2013, questo traguardo & ora ©

«una sfida»: il deficit/Pil ri-
schiadirimanere, secondoBar-
clays, a -2,3% nel 2012 € -0,9%
nel 2013, -0,5% nel 2014 e un su-
plus dello 0,29 nel zo15.
QRIPRODULIIONT RISTRVATA

Finmeceanica realizza la mag-
gior parte dei propri ricavi. Per
rilanciare lacrescita Orsi sugge-
risce un intervento nel mercato
dellavoro, dove puntaaun rapi-
doinserimento dei giovani nelle
aziende, anche seil primo impie-
go non dovesse soddisfare inte-
ramente le aspirazioni professio-
pali dei singoli. «Tutti vogliono
il Javoro ideale - spiega - non
possiamo permetterci un'attesa
cosi lunga ai margini del merca-
to, il sistema non pusd tollerare

una disoccupazione cosl eleva-

ta. Per questo, immagino un si-
stema di incentivi fiscali per gli
m-__uam&:oza dicrediti"profes-
sionali” per i giovaniin modo da
sostenere I'occupazione nelle
aree dove la domanda delle im-
prese & spesso superiore all'of-
ferta, cOme in particolare nelle
professioni tecniches. Giusep-
pe Recehi, presidente Eni, chie-
de di recuperare lo spirito diun
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Ad di Intesa, Corrado Passera

tempo, lavoglia di fare, indica ai
giovani Enrico Mattei come mo-
dellodivisione percreareunco-
losso di portata mondiale come
il gruppo petrolifero. «Per ripar-
tire - conclude - non si guardi al
minimo costomaal beneficiosu-
periore, lesceltesaranno doloro-
se e certo la classe politica non
incasserdibeneficidi questama-
novra, tuttavia occorre avere
unavisionealta verso il futuro».
‘Claudio Gagliardi, segretario
generale di Unioncamere punta
invecesullosnellimento deitem-
pidella giustizia civile. « Vale un
puntodiPil-ricorda-eil tentati-
vo delle Camere di commercio
dispingere laconciliazione vain-
centivaton. Per Raffacle Bonan-
ni, segretario generale Cisl, |a
priorita & la riforma fiscale, utile
non solo aristabilire elementidi
equitd spostando la pressione
dalle personealle cose maanche
perincentivare 'arrivo dicapita-
listranieri. Maanche per Bonan-
ni non pud ripartire un Paese in
cui le proteste locali bloccano
opere strategiche come JaTav e
le grandi centralienergetiche.

CRIFRDUTITRL KELRSATA

* debito). Alcuni deputati della

trattamento simile.

L’agenzia Moody’sha
avvertitoche le pretese della
Finlandiapotrebbero creare
tensionie metterearischioil
versamento diuna prossima
tranche diaiutialla Grecia
(oltre che complicare il
risanamentogreco). lerila
Germania ba criticatol'intesa
tra Atene e Helsinki,
spiegando che «unaccordo
bilaterale non pud avvenirea
spese dialtri».

Proprioin Germania il
dibattito sul futuro dellEfsf&
moltoacceso. Frange della
maggioranza ]
democristiana-liberale
rumoreggiano controla
decisione di consentire al
fondodiacquistare
obbligazioni (ailoro occhiuna
forma di monetizzazione del

Cdue dell'Fdp hannoavvertito
chein settembre al Bundestag
voteranno contro il piano.

A provocare nuova
incertezzasullapiegache
prenderiil dibattitotedesco
anchela posizione della
Bundesbank Ierinel suo
rapportomensile laBanca
centraletedesca ¢ tomataa
criticare 'accordo sull’Efsf,
notando chel'intesa
«indebolisce le fondazioni
dell'unione monetarian e
«comportaunariduzionedella
disciplina pazionale viai

Labancacentrale tedesca
teme lanascita diuna
Transferunion, unaunione
basatasuitrasferimenti
finanziari, nonostante
Tesplicito divieto dei trattati
Difficile capire oggiquantola
Bundesbank influenzerile
iscussioni. Certoé cheil
cancelliere Angela Merkelha
deciso di incontrare in questi
giorni molti esponenti della
suamaggioranzapurdi-
calmare leacque.

Lasignora Merkel haanche
scelto di fare della crisi
europeaunodeitemi
principali del congresso della
Cduprevisto in novembre. A
quel punto, laCorte
costituzionale di Karlsruhe
dovrebbeavercpreso
posizione suiricorsi controi
prestitialla Greciadecisinel
2010. Da questo fronte, giuristi
néﬁiﬂo&g
{sperano) ché non verranno
brutte sorprese.

©EIPRODULIONE MISTRVATA
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8 | Primo piano

MERCATI
ERIS

rolliimprovvisi e altrettanto

brusche inversioniditendenza. 1

mercati hanno mostrato in
questoultimo mese un'instabilith quasi
senza precedenti, unavolatiliti che
anche i risparmiatori piti ignari e meno
avvezzial rischio hanno sperimentato
sulla propria pelle. I timori di
recessione, la crisi del debito pubblico
europeo ¢ le difficolta che il Vecchio
Continente incontra anche nel trovare
soluzioni coordinate frale forze
politiche lasciano pensare chel'attuale

ALGORITMO FINANZIARIO
LIVELLO DEATTENZIONE

Imodellimatematici applicatiallafinanzae
all'investimento esistono dadecenni, ma
soltanto negliultimi tempi hanno
guadagnatospazio tale darisultare
pressoché insostituibili, maanche da
mettere in alcuni casiin crisil'intero sistema
dimercato.Sotto]'aspetto tecnico, i modelli
che vengono utilizzati per orientare gli
investimenti miranoa sfruttare le
inefficienze del mercato e permettonoai

| traderdiindividuarele deviazionie di
emettere ordinidi acquistoovenditadi
conseguenza. Elemento chiave élavelocita
diesecuzione, chel'utilizzo degli algoritmi
ha portatoa livelli estremi: ormai anche in
Borsasiragionaintermini di nanosecondi.

E Tuttocid che sfugge oll'immediata
comprensione umana viene spesso bolloto
come negativo e cosi vole anche per gif
olgoritmi finanziari, negli ultimi mesi indicati
come sirumento potentissimo e maligno in
mano agli speculatori e in gredo di provocare
improvvise tempeste jn Borsa (vedi flosh
crosh). Allretionto spesso sidimentica perd
cheil male in sé non sto nello strumento, ma
nell'wilizzo che se ne fo.

ARBITRAGGIO

LIVELLD DIATTENZIONE

BEE BASSO

L'arbitraggio & 'operazione speculativa
che consiste nell'acquistare su mercati
dove i prezzisono bassi e rivendere su
altri mercati in cui i valori sono
maggiori, La compravendita pub
riguardare azioni, obbligazioni, opzioni,
ma anche beni fisici come le materie
prime. Quando riguarda il prestito e
I'impiego di somme di denaro si chiama
carry trade (vedi voce in pagina). Dopo
il recepimento in Italia della direttiva
Ue Mifid, che hatolto alla Borsail

monopolio degli scambi azionari, Piazza
_ Affari  diveputa molto pit permeabile
_ all'arbitraggio perché i mercati si sono
]
|

moltiplicatiaumentando la possibilita di |

differenze di prezzo.

MEDIO |

(Sl 1L DIZIONARIO DEL RISP,

PARMIO

fase di alti ¢ bassi possa proseguire pure
inautunno, Il Sole 24 Ore propone
quindi undizionario chericorda, da
algoritmo finanziario a Vix, qualisono

! levocialle quali dedicare attenzione e

| damemorizzare s si vogliono capiree
affrontare inmodo piliconsapevolei
fenomenidel momento. Ciascun
termine & accompagnato daun
commento e dalle eventuali
implicazioni sul risparmiatore.

DIZIONARIO A CURA DI: Maximilian Cellim

“Per i rispormiatori poco avvezzi olle

i transazioni finanziorie avventurarsi nelle
! operozioni di arbitraggio é assolutamente
_ sconsigliato. L'operazione & possibile solo
! ainvestitori esperti che utilizzano
tecniche e strumenti professional).

| CARRY TRADE

m_c_m_.,_bE ATTENZIDONE

E una strategia utilizzata dagli

{ operatori per aumentare il
rendimento di un'operazione
finanziaria mettendo in correlazione
il livello dei tassi di interesse e
I'andamento delle valute, In pratica
cisiapprovvigiona di fondi inun
Paese a costo del denaro basso e si

| impiegano poi queste disponibilita in
| unPaese con alti tassi di interesse.

\ Per esempio, si possono prendere a
prestito degli yen, pagando solo I'1%,
convertirli in dollari australiani che
rendeno il 7-8%, e lucrare cosi la
differenza di rendimento.
Naturalmente, nella convenienza
complessiva dell’'operazione occorre

| considerare anche I'andamento del
| cambio (rischio valutario).

Non solo valute: negli uitimi anni gli
investitori honno preso o prestito
denoro o tassi vicini ollo zero dolle
bonche centrali per impiegorli in

attivitd pit redditizie, mo onche pid
_ rischiose. Sotto questo aspetto, il

corry trode @ uno dei mecconismi pi
efficienti nella creozione delle bolle
finanzigrie e fotto su lorga scolo pud
portare o movimenti destobilizzanti
sui mercoti globali.

D

DARKPOOL

LIVELLOD DI ATTENZIONE

|
|
|
i
i

Sitrarta di sistemi di negoziazione su
: titoli azionari alternativi alle Borse
t ufficiali che consentono agli
i investitori di negoziare un elevato
ammontare di titoli in assoluto
| anonimato e senza rivelare al mercato

MEDIO

Algoritmo finanziario, high frequency trading, short selling e vix:
il lessico di base per comprendere le Borse globali in movimento

nlblmonm DEL DIZIONARIO
LIVELLO DI ATTENZIONE
[ BASSO oy MEDIO NN ALTO

Quitrovatelaspiegazione del termine

E#% Inquesto spazio viene proposie un commento
ol termine e iffustrote le m._@.__,.t&__ implicozioni
di ogni singola voce sul rispdrmiotore

! il prezzo al quale la transazionce

' avvenuta, E per questo che, di fatto,

i alcuni esperti parlano di un mercato

| dei «blocchi» all'oscuro. Spesso, perb,
| questi maxi-ordini si spezzanoin

: vendite minori che sono chiamate

. child-orders.

MEDIO |

Il fenomeno delle nvosche oscures é jn
continua crescito negli Stati Uniti
(dove il 13,6% degli scambi
complessivi di Borsa passo ormai
atiraverso gueste pioltaform e), mo
anche in Europo. Le dork pool sono
utilizzate dagli investitort istituzionali
per nascondere le trans
onche per sfuggire ai v}
Una delle princ
(oltre alla crescita
scambi) & lo sottrozion
mercoti regolomer

_H

FLASH CRASH

LIVELLD DI ATTENZIONE
ENrTl

Sono episodi di volatilithestremae
improvvisa sui mercati, spesso
provocati in origine da un erroredi
immissione di un ordine da parte diun
trader e successivamente amplificati a
dismisura dalle sofisticatissime
tecnologie e strategie che ormai
dominano i mercati qualiI'high
frequency trading (vedivocein
pagina), il trading ad alta velociti.Fra
pit1 famosi quello del 6 maggio 2010
quando in pochi minuti I'indice Dow
Jones precipitd perdendo 700 puntje”
seminando il panico prima di
recuperare in modo altrettanto brysep,

La Security and exchange commissign
(Sec) americono e le altre outhorje
internazionali lavorano
instancabilmente sui regolomenti per
eliminare o guantomeng cercare df
attenuare 'impatto dei aflash croshy,
Lo cronoco degli ultimi mesi dimostrg
perd che l'epidemio di episodi di
volatilita violenta, pur non gy do
raggiunto I'opice del 6 moggio 2010, &
pressoché inarrestabile e che ]
movimenti simili si ripetong con
frequenza sempre moggiore

v

@“ Dichiarazioni fiscali,
4 bilanci, contabilit3
_ con un click?

v

|

|
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HIGH FREQUENCY TRADING

LIVELLO DI ATTENZIONE
EEET

i sono contrattazioni ad altissima velocita,

gestiteattraversocomputer e sullabasedi
algoritmi (vedi lavoce in questa pagina).
Alcune societd hanno sviluppato
tecnologie specializzate nel cogliere
impercettibili movimenti negli scambi sui

i mercati (azioni, valute, materie prime) ¢
i nellindividuare quali fattori potrebbero

muoversi nel breve periodo. In particolare,

tentano disfruttare a proprio vantaggiocon |
! m.aE&mmE.ESE&ﬁ (siparladisceltedi

investimento effettuatein3o uﬁ%ﬂc:&.‘
cioé milionesimi disecondo) alcunisegnali

 riscontrabili nell'infrastrutturatecnologica | : .
. speranza diricomprarle in seguito, al

che governaletransazioni.

ALTO |

. SHORT SELLING (VENDITE ALLO
 SCOPERTO)

{ LIVELLO DI ATTENZIONE

| E0 Isistemi di controttozione ultrorapidi

sono messi in atto do uno nicchio di
intermediari (il 2%), ma coinvolgono
ormai il 70% del volume di azioni
scombiate negli Usa. Il loro utilizzo
gumenta a dismisura i rischi di
movimenti esagerati e rapidissimi dei
listini, come dimostrano gli ormai
numerosi «ftash crashe che si sono
verificati negli ultimi mesi.

ALTO

. Conil termineshort selling siintende la
| vendere diattivita finanziarie delle quali

non si detiene la proprietd, conla

momento di consegnarle al compratore,
un prezzo inferiore conse endone cosl
un profitto. Una variante di questo tipo di
operazione consiste nel farsi prestare

titoli da qualcuno e restituirli poi quandoi

selling contribuisce al

funzionamento dei mercati, in termini sia
diliquiditasia di contrastoa fenomeni di
eccessivavolatilita delle quotazioni, ma in
occasione diattacchi speculativié
accusata di contribuirea far crollarei
prezzideititoli.1l divieto deciso dalle
authority (come quello di dieci giorni fa
sui listini di Milano, Madrid, Parigie
Bruxelles) viene a suavolta criticato per il
fattodi inibire, proprio in una fase

i particolarmente critica, un'importante

fonte diattivita dei mercati.

Diverse piattaforme di trading online
consentono anche ai piccoliinvestitori df
vendere titoli, senzo possederli, ovvero

| LIVELLODIA

facendoseli prestore da un broker, per poi
riacquistarli ol momento opportuno,
evidente che questo metodo consente di

; guodagnare elle fasi ribossiste diun

i titolo, o pitk in generole del mercato, mo

m sono oltrettonto immedioti gli elevati rischi
: sottostanti: per operare occorre lasciare
del capitole o garanzia (margine), che sard
intaccato in caso di perdite, ovvero nel

i cas0 in cui il titolo solge dopo lo vendita.

. VIX

ATTENZIONE

Lindice Vix misurala volatilivh

1 implicita delle opzioni quotate sui

i titoli dell'indice S&P 500, il pili

¢ significativo della Borsa di Wall

| Street. In altri termini, I'indicatore

| sintetizza in un numero le attese di

{ variazioni dei prezzidelle s00

! principali azioni quotate al New York
i Stock Exchange: maggiore & il valore

i dell’indice, maggiore & la volatilita

; delle opzioni quotate sullo S&P 500,

i cio& la dispersione dei prezzi azionari
i deititoli che compongono il paniere

i dell’indice. Il Vix, quotato dal Chicago
¢ Board Options Exchangeé, maggior

: Borsamondiale delle opzioni, -

| rappresenta dunque una misurazione
¢ delle tensioni sui corsi del principale

MEDIO

: indice borsistico mondiale. Per questo
| motivo & stato soprannominato

i «l'indice della paura»,

Per i risparmiatori che investono in Borsa,
{'aumento dell'indice Vix evidenzio un
incremento dei rischi di forti oscillozioni
di prezzo delle ozioni. Ma per gli
investitori professionali, come gli hedge

. fund, fqumento del Vixindica la

possibilitd di realizzare grandi profitti
grazie o tecniche di investimento che
consentono di speculore e ol contempo di
aCoOprirsis, Cioé assicurarsi, rispettoa
oscillozioni di prezzo delle azioni.
QRIPREDUIONT RESERSATA

Dichiarazioni fiscali, bilanci e contabilita: le scadenze sono prossime, & indispensabile
agire velocemente! Perché non risparmiare tempo e fatica con una soluzione affidabile

veloce? Garantito da Il Sole 24 ORE, il Sistema ViaLibera & la soluzione software per gestire

PRENOTA UNA DIMOSTRAZIONE GRATUITA

www.vialibera.ilsole24ore.com

contabilitd, dichiarazioni fiscali e bilancio. Semplicissimo da installare, ancora pit facile da
utilizzare, grazie a procedure guidate per consentire di lavorare in tutta tranquillita e sicurezza.

In pils, con il Sistema ViaLibera hai la liberta di acquistare solo i

SISTEMA VIALIBERA, UN MONDO DI SOLUZIONI CON UN SEMPLICE CLICK!

www.agenti24.

witw i Prammunscatan 4

moduli che ti servono.
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L'ultima battaglia di Libia A conititam Sy

LA CADUTA DI GHEDDAFI : i

ILRAID USADELL'86 ELOCKERBIE
SAda sll’Occidente

Nel 1986 gli Stati Unitidi Ronald
Reagan attaccano Tripoli, in
rispostaall'attentatoalla discoteca
La Belle di Berlino frequentata da
soldati americani: nel rald muore
una figlia di Gheddafi, 1121
dicembre 1988 esplode un aereo
della Pan Am nei cleli di Lockerbie,
Scozla (nella foto): muofonofn
tutto 270 persone e dalle indagini
emergeil coinvolgimento di due
007 libici. Nel 1992 'Onuimpone
sanzioni al regime per chiederela

sanzioni nef confrontidiTripolie
Gheddafiiniziaa esserericevuto
conlasuatenda beduinanelle |
capitaliinternazionali, Nel 2011 &

dafi cosi rapida e violenta.
Nessuno poteva pensare
che avrebbe dovuto fare i

giovani piltintelligentie co-
raggiosi che poi fecero il

dato in lussi, emulando gli

non avrebbe preso il potere
a z7 anni e attraversato tutte

consegna def due terroristi

a rais visionario a feroce dittatore

Finisce nel peggiore dei modi la parabola del leader venuto dal deserto per emulare N asser

travolto dalla primaveraaraba -

L'/ANALISI

Christian
Rocca

Il capolavoro
politico

Alberto Negri compagni a seguire Nasser, o :
gse Nessuno, soltanto qual- I'eroe che si propose di emiridel petrolio. b :
che mese fa, avrebbemaiim- emulare. Fu espulso: aMisu- 1l finale forse non & stato & .w e- Q %
maginato una fine di Ghed- rata, con il compagno Jal- all'altezza delle attese susci-

loud, comincid areclutarei tate dalla sua retorica ma Og

i pri nunarivolta colpodistatodel 1069 con- le temperie, compreso il
Mou_ﬁ wﬂhs mn uMwn della Nato raow.v_ debole re Idris. bombardamento del presi- u.w_.ﬁ_quuat.dﬁmﬂn:ud
che gli sopo stati fatali pils Sollevd allora le speran- dente americanoRonald Re- E&Eﬁm-a&&?an
delle disordinate miliziede- zediunpopolo,avevaambi- agan, se fosse stato soltanto Lcompiuta ._ﬂ.rﬂmﬁ.ﬁﬂ
gliinsorti. zioni intellettuali, al punto una marionetta. E stato un EB%EE&QEB%OE.:.
Allafine dell’agosto scor- di elaborare nel Libro Ver- leader, un capo militare, an- m:ﬁnﬁmum.n:.o_nﬁ_-sa.
so sbarcava a Roma per la dela"terzateoriauniversa- che un terrorista, al quale la dall’America di BarackObama,
suaterzavisitaufficialedo- le”, incontrapposizionesia Libia andava stretta e che Ewmno&nﬂnaq_nﬁumn:n
u poil trattato diamiciziadel e amava i coup de theitre.. operazioni miliaripisefficaci
2008, con una divisa gron- Gheddafi ha perd manca- dellastoriarecente,
dante di medaglie e I'effigie EPILOGORAPIDO to I'obiettivo piii importan- Ora cruciale gestire il post
dell’eroe libico della mcn_.m Soltanto unanno fa te, asa__m di nam___.ur:m__m. uno W&&n&%ﬁmﬁg
ra anticoloniale, Omar el |'Occi stato moderno ¢ si é rifugia- Fassenzadi :
Mukhtar. Lo attendevano __..M_Md_”m_ﬂﬂ:mmﬂm_.ww%_:_m,a to nelle tribi, prima & tutto Ea:dﬂoﬁg_n_ﬁ
incontri, cortei di politici e s zn__u_u%:w_ Ia c_%aa.::w:. 11 ﬁaxa%nwgg
uomini d’affari, e persino €UNS0CIO] rais libico, quando si ¢ accor- prendere gancgativa
unaplatea dicentinaiadira- soprattutto nell’energia to di avere fallito nei suoi Vedremocomesicomporterila
gazze avvenenti ingaggiate ... o Gt pianidigrandeur, si & appog- Eﬁmgvrdjﬂ ik
X per una sua conferenza giato, con il riflesso automa- cesseranno le violazioni dei diritti
sull'Islam. Vennero annun- alcomunismo cheal capita- tico della cultura beduina, Euﬂ.ﬂﬁﬂuﬁ.ﬂmﬂnﬁ
ciate anche delle conversio- lismo. L'Islam, interpretato  su una rete di fedelta e alle- - ALY e E%Eaﬂﬁnﬁnﬂ.ﬂ
ni. Dubbie. Dicerto c’eranc  in maniera molto laica, do- anze tradizionali, Quando era un nostro alleato, Muammar Gheddafi in una foto del giugno 2009 durante una visita di Stato a Roma finquisiamodifronteaun
gli accordi con I'Eni da 25 wveva essere il propellente La Libia lo ha tradito sin capolavoro politicodiObamaea
miliardi di dollari, la joint perlanciarlanel mondoara- dall'inizio. Del resto aveva el e S SR B il L - e unsuccesso militare amezicano
venture con la Finmeccani- bo-musulmano. I'ambizione non di guidare condiviso con ghialtxi player
ca, I'aumento delle quote Fuancheunutopista:ilpo- un paese poco popoloso e B%nw@uﬂﬁéﬂom
dei fondi libici nell’'Unicre- tere direttamente al popolo, marginale, ma uno stato co Bandvuﬂon&n stato trai
dit. Le intese, a cui teneva in un sistema, la Jamahiriya, me I'Egitto o la Turchia. Vo- uwﬁjanumunoaaﬁuﬁ.ﬂ&o.
allorafede, difrenarel'emi- che non era né il socialismo leva essere il nuovo Nasser, bipartisanilgoverno provvisorio
grazione clandestina dalla nélademocraziarappresen- magari di pil. Per questo ha = &wnu..ﬁw_.. Sy
sponda Sud. tativa. Certo fu un fallimen- tentato I'unione con I'Egitto, m Conlag
Gheddafi eraun amico,un to: alla fine della Libia sono laTunisia, laSiria, finanzi g EEE.E&E.EE.« 3
alleato, un socio in affari no- rimastelecabileeletribii,in- = doguerree velleitari tentati- 8 — Egsnﬁﬂuﬁmﬂun%
stromaanchedellaFranciae sieme alle storiche divisioni vi di eversione: nel mondo Z h IH\? — D OGZ> zenga, vicolo per vicol w !
della Gran Bretagna. Gli in- tra Tripolitania e Cirenaica. arabo ha riscosso sempre ¥ b wauﬁ_“wﬁwawoeﬂ—ﬁ. _ riuscito
glesi, per mettere il colloda- Volevalottarecontrolamah- benpochesimpatie. Haspre- Mnonn_._uswaﬁnm:@o uzione
vanti all'Italia nei contratti -soubia, il nepotismoelacor- cato centinaia di miliardi di Wﬁ m OW‘.H‘ n__nZnUaEdE.nmﬂ_ﬁ_a_ﬂn
petroliferi, erano arrivatiri- ruzione, poi ¢'¢ cascato in dollari in armamenti, con un = _mﬁu?mwuo_ﬂnum.saoa@ﬂm_»
consegnare ai libici anche pieno, favorendo il suo clan, esercito troppo esiguo per G Catden ___.Emvn.B el Lega Araba, e
uno degli agentiresponsabi- la famiglia e i figli, che si so- manovrare inutili carriarma- 2Ud sardegna partecipazione nonscontata
Ii dei 280 morti nell’attenta- no arricchiti e hanno dilapi- ti e flotte di nu_.nn_u_u:_.i_..:- wn_ﬂﬂ_wnnnﬁwﬂ._ﬂ.unnm
to al volo Pan Am, esploso dieri che non gli sono serviti ° . lizment
B el oceen 4 Bl v Silenzio, tepore... e e
. 5 ¥ Lo ¥, 1 1
Sotto le bombe della Nato | nari per reprimere i ribelli. e ; H.mﬁgeneudm“__r
non & crollato un Bin Laden B Il suo dramma negli ultimi <OW_ mm Q_ corre rea Hgggom_n__a%&
ma un alleato, almeno cosi mesi si & consumato nel > : x . Gheddai e, insoli seimesi, la
| sembrava, dell’Occidente. | by _ o= bunker alla caserma di Bab U_mn__ SCQ_ mC__m mm_U—u-m caduta di Tripoli |
| Appena dopo l'esplosione T Fr=TyIer TN al-Aziziya, gid sventrata Iimondo occidentaleé rimasto
| della rivolta, cominciata a -m—am—:-.-eﬁ nell'aprile 1986 dai caccia di - E._B._e_uwn.unmavog{
| Bengasitrailiseil17 febbra- Reagan. Qui tutto era stato __ mare Qm__m mm—.amm_:_m i applaudito, l'opinione pubblica
| io, si pensava che Gheddafi trasformato in museo, com- I m.uogn—a.._.ﬁmn_umoawﬂﬂ?n
| avrebbeavuto facilmentera- & _ preso il lettino della figlia mm_um._”ﬁm a mmﬂﬁmgc—.m. rinnovatointerventismo
| gione di un'opposizione che eJamahiriya (o Jamahiriyyah)&  adottiva Hanna, 16 mesi, uc- . americano, Meglio Obama non
nel tempo si era dimostrata untermine m_-..u_u__o an cisadalle schegge, conserva- 4 = A ﬁﬁﬂaﬂﬁﬂgg
| incapace di sbalzarlo dal po- genericamente tradotto con to sotto una teca dj v ' _uﬂoﬂoqn. mnﬂnwbg: /
| “.E.n._u E invece un po’ per _wmu.. "Stato na_,.__ﬁ—_.aumum_.. _3_..&_33 Gheddafi ha «._m....u“_m __:“ M”._w. _lm ._”—.w_m m_.._._ON_O—.H mm—r ME%W:—NWB&&E
etto emulativo delle rivolte una repubblica popolare, sta ossessione, ne ] addirittura ;
_ in Tunisia ed Egitto e molto  governata dalle masse. riadiquelle ”ny _ww._._.m.”w.”mm__”- tr mm. O_” B.Wﬂ.m—a_._ i Hoatteielab sciaintontlle
| perlincapacitaelinefficien-  Aconfareiltermine,alcuni  tocon la famiglia ad aspetta- bellissimi —._00_—-&_ cartaestremadell'intervento
za del regime, i ribelli si era-  annidopo aver presoilpotere  re le bombe, «Dove eravate militare», Un giudizio
| no impadroniti MMMW nw.mwuwm. in ..mcw._m. fu IcuH_.“__"_m.- Gheddafi, voiz», ha ripetuto in tv rivol- %EH&%&M«.&
| LareazionediG iésta- creandounasortadisintesitra to alle enerazioni di ® 0 espressonél g1omod
| 2 dura, amplificata danoti-_legaoleamahir (nasse)e " giovani ibic; uno su e h Chia, la tua vacanza disfcimeato el regimelbicoa
| zie su massacri, scontri, fos- jumhuriyya(repubblica). Pit  meno di 1< anni_ che non lo ’ operadiun'armata addestrata
| se comuni diffusg dalle tv precisamentea Libia dal 1977 SEE.EW volevano ben al- Qm —\mﬂnos.ﬂm re sulcampodalle forze speciali
| arabe che hanno innescato &chiamata, pervolere del rajs tro nr,n_u reforica guerresca. i Nato, con19.751 missioni agree,
| un‘ondata di sdegno anche “GrandeJamahiriyaArabs Gheddafié stato un giova- 74591 sercanche alian e
nelmondo occidentale. Libica Popolare Socialista”.La  ne ufficiale animato dalla feb- 2276 navi fermate o controllate
Con la risoluzione 1973 politicadella prima parte de| bre di cambiare il mondo. La Hotel _-mWCBN dallaUS Navy.
| votata all'Onu il 17 marzo, - Governo Gheddafi i pup in febbre si & tramutata in fol- Laguerra#statacombattuta
dietroloschermodellamis- realta definirecome unaterza  Jia, in recita e ora all'ultimo Chia Villa ge dall'alto, congliaerei senzapilota,
sioneumanitaria, venivade- - via tra comunismo.e atto, in disperazione ¢ debo- senzavitimealleate, .
cretata la fine del regime e  capitalismonellaquale cerc)y  Jezza crudele. In questi mesi Baia Chia REEn&mSRJmﬁ__ v
lasua. Conl'intervento »._.Em_- diconiugare principi del di inutile sangue sparso, & it .
cese e britannico,assairapi- - panarabismo con quellj della strangolando Misurata in un Hote _ T ngmg Se
do e un po’ s0spetto, segui-  socialdemocrazia, Questaterza  assedioinsensato, nonsisen- orre Gheddafi fosse statolasciato
| to da quello americano e via, nellavisione di Gheddafi, tiva un dittatore ma I'educa- libero disterminare gliinsorti
| poi della Nato, si apriva un  avrebbe doyuto applicars *  tore di una scolaresca reni- . sarebbe diventatoun modello
fronte della Cirenaica gui-  all'intero terzo mondo: in tente: ha pronunciato mille : . ore pericoloso perglialtri despotialle
nnua"ﬂ MHHWMW__&_“M.EM mﬂ.vo. pratica il termine sf & riferito voltela parolabambiniribel- mgﬂﬂ_ le nostre B_W__O-._ offerte. wﬂunﬂu&gghu
5 =110 cella Iripolita-  esclusivamente allo Stato 1i, giovanidrogati. Con i mas- ’ . esempioncgativorispetto
pia. La Libia i Gheddafigid Iibico,dicul Gheddafi 811 Qad, _sacri ha fatto un male estre- Non perdere l'occasione! dittatori dimissionari diEgirtoe
non esisieva piu. il leader, mo, senza rimedio, maha pu- Tunisia Linterventoin
Eppure questo rals, il Sebbene il Colonnello non re ucciso se stesso, 'ultimo perd non haspaventatolaSiria.
Qaid come lo chiamavano conservi pib titolf o cariche barlume di quel capitano di Bashar Assad non haesitatoa
con rispetto i libici, haavu- pybbliche ha mantenuto finora  cui per molto tempo dopo il “vwmzo-—-> mcw—.—-o mcu premere il grilletto controisuol
tounasuagrandezza. Veni- quelloonorifico di "Guidadella  colpodistatononsiconosce- - stessi concitradini, anche grazie
vadaunpuntosperdutonel grande rivoluzione di va neppure il nome, Se fosse . alsostegno ranianoe
desertodella Sirte dove era  settembre della Jamahiriya rimasto cosl, solo un nome, chia _NWC_—._N_‘mmO-n.ﬁOS all'ingenuitd dichilo
natoneliggzancoracittadi- Iibicadel popolo socialista® sarebbe entrato nella galle- Considenn¥a Un Ani BMOTER,
noitaliano: fu il primo della  Anche nell’ambito delle ria degli eroi arabi, ora & gia -_nm_ ONO QM w 0 H Lacaduta di Tripolié unabrutta
suatribliastudiare. A17an- Nazionilnite e del Movimente  un ritratto archiviato tra i v * notiziaper Gheddafi, ma anche
ni sall in piedi su una catte- olimpicolaLibia & conosciuta  peggiori dittatori della sto- peril tiranno siriano.
dra del liceo per esortare i come Jamahiriya arabalibica.  riamediterranca. S
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CACCIAAIFIGLI
ERESADEI CONTI
CON I FEDELISSIMI
DEL COLONNELLO

{ Roberto Bongiomi :
TUNISL Dal nostro inviato
w= Vorrebbero fuggirein Tuni-
sia, mischiandosial fiume dipro-
fughi e lavoratori stranieri che
cercadilasciarsiallespallelaca-
pitale in fiamme. Ma non ¢ faci-
le. Sull'isola tunisina di Djerba
sarebbero arrivati il premier libi-
co Ali Baghdadi al-Mahmoudi e
alcuniimportanti membri del re-
gime. In Libia ormai il caos. No-
nostante la loro disfatta sia solo
unaquestione di quando, nell'ul-
| timo, disperato tentativo di di-
| fendersiquel che resta delle mili-
zie rimaste fedeli al colonnello
Muammar Gheddafi- laguardia
presidenziale si & arresa - conti-
Dua a resistere. Si combatte un
po’ dappertutto, nel cuore della
capitale, ma anche nell'impor-
tante terminale petrolifero di
Brega, az40 chilometridaBenga-
si, nella Sirte, roccaforie delle
milizie lealiste, persino lungo la
| frontiera con la Tunisia, ritenu-
| tapochigiorni famenopericolo-
| sa di altre zone. Qui sempre pit:
| milizianidi Gheddafi stanno cer-
_J cando di fuggire in Libia ingag-

giando scontridurissimiconiri-

belli dispiegati nel deserto per

braccarli.

I diversi bilanci delle vittime

_ vengono aggiornati di ora in

LASORTEDEI FIGLI
Catturati Seif al-Islam, Saadi
{ eil primogenito Mohammed

| che pero sarebbe fuggito
Il premier al-Mahmoudi
simettein salvo in Tunisia
ora. Siparla di almeno 300 mor-
ti e mille feriti da sabato, vale a
dire da quando & scattata la
grande offensiva "Alba della
sposa del mare” (Fajr Arus al
Bahr),I'appellativo con cui mol-
ti libici amano riferirsia Tripo-
li. Ma ogni bilancio & provviso-
| rio e poco credibile. E certo che
le vittime siano molte, e non si
| trattasolodisoldatieribelli Ac-
cecati dalla rabbia di chi sa gia
di aver perso, i cecchini del rals
w“m.—-ﬁ:ﬁ contro Gmmn.: COS3a1n mo-
vimento, Peco importa che sia-
no civili, o addirittura bambini.
| Terileloro pallottole di precisio-
ne hanno falciato Ja vita di due
ragazzini.

Quasi tutti i quartieri della ca-
pitalesono stati conguistati, ripe-
tonoiribelli. Le versioni pit cre-
dibili parlano dell'Boss della cit-
ti in mano loro. Eppure inmolte
stradeiribellinonosanostrappa-

Lasvolta sul campo. Decisivi nmm: ulti

L’OFFENSIVA NELLA

battaglia di Libia 4

nbvﬂﬁrm

EREDISOTTOACCUSA
L'Ajareclama Seff al-Islam

Itre figli del Ieader libico Gheddafi
Seifal-Islam, Al-Saadie
Mohammed (da sinistro a destra
nellafolo) sono staticatturati jeri
dai ribelli, ma Mohammed sarebbe
riuscito afuggire. Seif, insieme al
padre eal capo dell'intelligence
AbdallahSenussi, € ricercato con
Paccusa di crimini contro Pumanita
dallaCorte penale internazionale
dell'Aja, che feri ne hachiestoil
trasferimento. Ma il Consigliodi
transizione sarebbe orientato
piuttostoagiudicario in Libia

relebandiere verdi, simbolo del-
laJamahiriya, nel timore di esser
colpiti dai tiratori scelti nascosti
tralemacerie. Anchesul perime-
tro della grande Piazza Verde,
simbolo di Tripoli, conquistata
dairibellidomenicae oraaffolla-
tadicivili festanti. Ora la grande
battaglia sistaconcentrando ver-
50 quei quartieri ancora sotto il
controllo del rais. Sopratiutto
controlasuper fortezzadi Bab al-
Aziziya, bombardata quasi ogni
notte dai caccia della Nato.

Dei tre figli del rais che i ri-

fuggire. La rete al-Jazeera rife-
risce che a Tripoli sono stati
trovati due corpi carbonizzati
che potrebbero essere quelli
del famigerato Khamis,
del Colonnello comandante
della temibile 32.ma brigata, ¢
del capo dell'intelligence Ab-
dallah Senussi. Notizie che im-
pongono cautela. Khamis & gia
stato dato per morto altre due
volte e solo ieri Senussi & appar-
so alla tv di Stato, che poco do-
po - con I'edificio che la ospita
caduto in mano airi
speso le trasmissio

La sorte di Gheddafi, al pote-
re dagz anni, ¢ ungiallo. Nell'ar-

del Venezuela, Alcu
danno inveceinunbu

te al-Arabiya senza fornire ulte-
riori particolari.
Nemmeno il leader del Cnt

ha promesso che sarebbe rima-
stoacombattere a Tripoli finoal-
lafine, ma poiil suo portavoce ha
offerto un cessate il fuoco, Ri-
chiestacheiribelli sono disposti
adaccogliere solose Gheddafila-
sciail potere.

Intanto le diplomazic interna-
zionali insistono nel chiedere
che Gheddafi si faccia da parte

mi giorni i raid alleati che hanno co

_

=TI

Vittoria vicina per i ribell,

o
Conquistato I'80% di Tripoli e la tv di Stato ma gli scontri sono ancora violenti - Bombe Nato sul bunker del rais

» 5l
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Lo=s di Gheddafi 5
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Tende e biblioteca
B privata di

Bilancio pesante. L'avanzata continua,

¢ GLIIRRIDUCIBILIRESISTONO

Cecchinfinazione
Nella fotoa destra un miliziano

| fedeleaGheddafi nellazonadel

Rixos Hotel, che ospita molti
giomalisti stranieri. E una delle
zonediTripoli ancora controllate
dalleforze lealiste, che tentano
'ultima disperata resistenza

i all'avanzata dei ribelli. Una

situazioneinstabile che ha spinto
molti civill, che tra domenica e ferf

i mattinasierano riversatiin strada

per festeggiare, aritirarsi incasa,

i soprattuttodi fronte al rischio

rappresentato dai cecchini

T
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Labreccia aperta dagli elicotteri Nato

Gianandrea Gajani

m FinoaFerragosto la parola
| chemegliodefinivalasituazio-
ne militare sui fronti libici era
“stallo”. La cintura difensiva
costituitaintorno a Tripoli con-
teneva gli attacchi degli insorti
e anche le difese di Brega, citti
petrolifera della Cirenaica,
non mostravano segni di cedi-
mento. A imprimere la spallata
cheha disarticolatole forze Jea-
liste, provate da cinque mesi di
raid aerei alleati (z0 mila mis-
sioni peroltre un terzoda attac-
c0), sembraabbiano contribui-
todiversi fattori,

Tjetalleati e soprattustogli eli-
cotteri da attacco francesi e bri-
tannici hanno apertolabrecciaa

ovest di Tripoli colpendo con
precisione le postazioni difensi-
ve e le artiglierie dei lealisti, ber-
sagliatiognivoltache raggruppa-
vanole forze corazzate per tenta-
reunacontroffensiva,
Protagonisti di queste incur-
sioni sono stati i 5 elicotteri da
attacco Apache che Londra ha
schierato sulla portaelicétteri
Ocean, il cui impiego & stato
sollecitato ufficialmente dairi-
belli anche nella battaglia per
Tripoli. «Sono molto precisi, e
noi abbiamo un gran bisogno
dellorointerventox, hasottoli-
neato domenica Aref Ali Na-
yad, 'emissario del Consiglio
nazionale di transizione ad
AbuDhabi. Iis elicotteri Gazel-

le e Tigre di Parigi imbarcati
sulla portaelicotteri Tonnerre
afine luglio avevano gia lancia-
to 250 missili anticarro in ope-
razioni nelle quali «i piloti po-
tevano guardare negli occhi i
soldatilibici» come harilevato
una fonte militare francese,
Leforze lealiste sono state at-
taccate con crescente precisio-
neanche dai cacciabombardie-

LE MILIZIE

Consiglieri francesi e inglesi
hanno migliorato le capacita
militari degli insorti
efavorito I'accelerazione
delle operazioni

ri alleati (oltre 40 obiettivi col-
piti da domenica) grazie a un
Piticonsistente impiego dei ve-
livoli teleguidati, Da un paio di
settimane anche I'aeronautica
italiana ha messo in campo i
suoi nuovi Reaper in missioni
di sorveglianza mentre gli sta-
tunitensi hanno rafforzato la
Presenza dei loro velivoli Rea-
per e Predator che a differenza
di quelli italiani dispongono di
bombe e missili. Fonti militari
a Washington hanno rivelato
che con I'inizio dell'offensiva
su Tripoli & stata attuata una
sorveglianza a tempo pieno
della capitale e dei suoi dintor-
ni.Una campagna aerea soste-
nuta sul terreno da unita delle

forze speciali necessarie a ge-
stire le informazioni fornite
dai a_”c:.. ma anche ad appog-
giare in battaglia gli insorti. In-
discrezioni riferiscono della
Presenza intorno a Tripoli di
“personale” francese e statuni-
tense oltre ai contractors bri-
tannic! (pagati dagli sponsor
arabi del Cnt, Qatar ed Emirati
Arabi Uniti) da tempo in azio-
ne m_. fianco dei ribelli, Consi-
glieri che hanno migliorato le
n.,__u.,_n_.ru__ua_ itaridei ribelli, pro-
tagonisti dello sbarco dal mare
che sabato notte ha dato il via
alla battaglia per Ia capitale.
Tra la quarantina di milizie
che COstituiscono I'esercito
dei ribelli s sono distinte per

Le reazioni, Obama: il regime & allafine
ma i lealisti non si arrendono: decine dimorti | Sarkozy pronto aincontrareil leader del Cnt -

__“._.__._a piano |11 |
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evitando inutili spargimenti di
sangue. ««Ci sono ancora molte
incognite - ha detto in serata il
presidente americano Barack
Obama - ma quello che & certo &
cheil regime del Colonnello&or-
mai alla fine e che il futuroappar-
tiene al popolo libicow. Il pre-
mier italiano Silvio Berlusconi,
dapartesua, haesortato il Consi-
glio nazionale di transizione «ad
astenersi daogni vendetta» e nel
pomeriggio ha parlato al relefo-
noconil “premier” del Cnt, Mah-
moud Jibril, confermandogli
limpegnodell'Italiaal fianco del-
lanuova autoritalibica invistadi
un prossimo incontro a Roma.
Lo stesso Berlusconi, l'inglese
David Cameron, latedesca Ange-
la Merkel e il francese Nicolas
Sarkozy, hanno chiesto ancora
una volta a Gheddafi di farsi da
parte per evitare ulteriori, i
spargimenti di sangue. Sarkozy
ha invitato all'Eliseo Jibril € ha
proposto una riunione del Paesi
del gruppo di contatto per la
prossimasettimana.

Mentre continuano gli scontri
si moltiplicano gli appelli di pa-
ce. In primis € il Cnt: «Oggi che
festeggiamo la vittoria, miappel-
vostra coscienzae alla vo-
straresponsabilita: non vendica-
tevi,nonsaccheggiate, non pren-
detevelacongli stranieri e rispet-
tate i prigionieri». ha dichiarato
Jalil in una conferenza stampa
convocata ieri a Bengasi, rocca-
forte dei ribelli gid da marzo,
quando la rivelta era cominciata
da appena due settimane, Ag-
giungendo poiche perilraise i
figl «ci sard un processo equo,
all'interno delle leggi. Vogliamo
prendere vivo Gheddafi per pro-
cessarlon. Anche se poi ha avan-
zato il timore che qualche ribelle
possa essere tentato «diapplica-
relalegge del taglionen.

Tutti ora guardano gia alla
Nuova Libia, al dopo Gheddafi.
Un periodo visto con crescente
inquietudine dai Paesi occiden-
tali, che temono brutali rese dei
contie faide tra triblie clanriva-
i per spartire laricchezza ener-
getica. Proprio sulla ricchezza
petrolifera (la Libia vanta le ri-
serve piir grandi dell’Africa) &
tornato a parlare Jalil . secondo
cui il Comitato nazionale po-
trebbe favorire le compagnie
straniere che hanno sostenuto
la rivolta. Se cos) fosse, per le
major energetiche russe e cine-
si sarebbe un duro colpo. Per
quanto non siano le sole ad aver
stretto accordi con il regime del
Colonnello.

ERIFAOCUNIONE BSIRYATA

combattivita quelle composte
da veterani del Gruppo com-
battente islamico libico, centi-
naia dei quali hanno combattu-
toin Iraqnelle milizie di al-Qa-
eda. Tra questi i combattenti
chehanno preso Zawyahal gri-
do di “Allah Akbar”, 1l rischio
che gli islamisti influenzino la
nuova Libia emerge anche dal-,
laDichiarazione Costituziona-
le resa nota giovedi scorso dal
Cnt. Il documento sancisce
che «la Libia & uno Stato demo-
cratico ¢ indipendente» nel
quale «il popolo ¢ la fonte
dell'autorita, I'Islam la religio-
ne ¢ la sharia la principale sor-
gente legislativan. Forse anche
per questo fonti diplomatiche
a Bengasi citate dal Times nei
giorni scorsi definivano «un
successo catastroficon la rapi-
da caduta di Tripoli.

CRIPROTUTONE BIERYATA

aBengasl,
liLnel suo intervento ha parlato
ta&uaﬁi_-.iqﬁ Libtan,
detto, sar3un Paese diverso
dal passato, fondato sui principi
di «liberta, uguaglianza,
fraternitan. Quanto a Gheddafi,
Eﬁﬂw&nﬂawun__-_i_c_tna_
fi Sara un processo equo,
all'interno delle leggi».

heddafi
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L’ANALISI
Alberto { indipendenteda6oanni, dal
Negri ¢ dicembredeligsi, e peroltre 41
5 s LA g : érimastasottoil pugnodiferro
: . del Colonnello.
. ’ {  Certocheanchequié
Gli alleati | et ok pete
. ancoradi Internet, marimane
mwo - untenace Paecse musulmano,
non ! MM.O:Q : forse piil tradizionalista che
: radicale- nonostantela
lasciare il Paese | =iak msssig
L] . : guerriglieri moltoattivi negli
allanarchia | Beeeinors
i conservatore neirapporti
¢ sociali, come sivedenel ruolo
nsuccessomilitarenon | assegnato alle donne, quasi del
— — &una vittoria, | tuttoassenti nella fioritura
ammonivainquesteore | dellaprimaveradi Bengasi. E
convulsel'inviatorussoperla | inutiledire chelaLibianonéla
Libia Mikhail Margelov, un : vicina Tunisia, svezzataalla
tempointerprete ufficiale | modernitadal laicissimo
dall'arabo al comitato centrale | socialismo di Bourghiba, e
del Partito comunista. Maun = neppure,ovviamente, I'Egitto,
ex funzionario sovieticonon | protagonistadituttiigrandi
pudamare eventi come questo | cambi culturali e politici del

8o arabo e forse voleva

ricordare agli occidentali,sece

ne fosse bisogno, le amare
esperienze del dopoguerrain
Afghanistan, Irage nella
dimenticata Somalia, perché é
fin troppo chiaro che senzai
raid aerei dellaNatoei
consiglieri militari gli insorti
avrebbero persola partitacon
Gheddafi.

Con due capitali, Tripolie
Bengasi, separate da centinaia

dichilometrinellaSirte,unrals |
- comequellidiBen Alie

. Mubarak, e siamo cambiati
. anche noi.

non &certo in manisicure. Non |

in fuga, migliaia di uomini
armatiincircolazioneeun
regime allo sbando, Ia Libia

losonole frontierediterraedi

riserve petrolifere comprese,
chesiinolirafinoal Sahel inun
orizzonte di sabbia delimitato
dall'ignoto che confina con
Algeria, Niger, Chad, Egitto,
Sudan: unageopolitica
insidiosa che non hapiiril suo
guardiano, -

Inqueste condizioni di
incertezzaI'Alleanza atlantica
dovra probabilmente
prolungare una missione che
scadea settembre. LaLibia del
dopoGheddafi un Pacseda
riunificare, conla
ricomposizione tra
Tripolitaniae Cirenaica,
violentemente spezzata negli
ultimi sei mesi e raggiunta,
storicamente, soltanto durante
laconguista coloniale italiana.
Persinoil monarcasenusso
Idris, bengasino, ricevuta
l'indipendenza, volentieri
avrebbe rinunciatoalla
Tripolitania:I'accettdspinto
dalla Gran Bretagna, potenza
mandataria dell'Onu,

Deve poi trovare un’unita
politicaconvincente, cheil
Colennelloavevaottenuto con
la forza eil cinismo del "divide
etimpera” tra le tribi,
sfruttando come hanno fatto
moltiautocrati, dall'iracheno
Saddamal siriano Assad,
marcate contrapposizioni
regionali eantipatie ataviche
traiclanele cabile.

Lanuova Tripoliaffronta
comungue una sfida
straordinaria macomplicata:
darsi per la primavolta nella
sua storia delle istituzioni e dei
metodi democratici, o similari,
inunPaese chenon ha quasi
maiavuto tradizioni di questo
genere, dove lasocieti civile &
statasoffocatainun lungo
sonnodella ragione, ubriacata
dallaretorica ,_:m&n&umwa
<comitati popolari e impaurita
dallarepressione: la Libia @

. mondoarabo.Lareciproca

vicinanza perd pubavereun

! influsso positivo sulla Libia.

Sediamouno sguardo

* d'insiemealla regione non

possiamonon accorgercichea

: metadel dicembre scorso, ;
: quandoil giovane Mohammed

¢ Bouazizisidiede fuoco per
: protestanella Tunisia

: profonda, & accadutoun

| evento fondamentale: &

cambiatala sponda Sud, conil
crollo diregimi senescenti

Sipotra discutere orase

{ queste sono pilirivolte che
mire e neppure unavastaarea,

- COSTRUIRE LA DEMOCRAZIA
- Unritiro a settembre

- sarebbe prematuro

- perché le tribu

| non sono in grado

- di garantire la sicurezza

! rivoluzioni, Ma & certoche non
i sonocadutisoltanto dei

¢ dittatori, ritenuti fino a pochi
i mesifa funzionaliainostri

! interessieconomicie

i strategiciperché costituivano
i anche unabarriera contro

i FIslam radicale, Gliarabiscesi
i nelle piazze, echestanno
 lottandoin Siria, sonostati

: mossi dasentimenti di

giustizia e libertd non cosi
diversi da quelli che animano
chiprotestanel restodel
mondo. Per il momento non si
¢verificata neppure l'ipotesi,

| assai temuta, che Ialternativaa
i questi autocratifosse soltanto
i laviolenzaislamista ola

i vittoriadial-Qaeda, agitata

come uno spauracchio da
Gheddafi.

Trascinatidai francesi,
animati daun fortesenso di
rivincitanel Maghrebe da

¢ interessi specifici sul petrolio,
i glialleati dellaNato hanno

| abbattuto il regime del

i Colonnello: certo adesso

; bisogna"fare la Libia", evitare
- caos e anarchia, e sostenerei

| mutamenti nel resto del

i mondoarabo: nell'89 I'Europa

fu prontaad agire, con
capofila Germania, protesaa

i Estnellariunificazione e

dotata del super-marco.
Tutto questo slanciononc’®
piti e siamo pure nel guado di
unacrisi economica senza
precedenti: malasfida della
Libia  anche nostra,
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_ La posizione di Frattini. Troppo tardi

_ Lultima battaglia di Libia
_.magaz_ CON L'ITALIA

per un salvacondotto a Gheddafi

e

LACOMPOSIZIONE DELL'EXPORT
Esportazioni italiane in Libla per settor 2010, Datiin percentuale

E prodottienergetciaffinatl oo

o

425milabarilialgiomosutna

ROMA

e Trapochigiorni, forse gilt do-
mani, i svolgerd il primo vertice
traltalia e Ia Libia post-Gheddafi.
A breve infatti il presidente del
Consiglio, Silvio Berlusconi, in-
. contrera il primo ministro del
Consiglio nazionale di Transizio-
ne (Cnt), Mahmud Jibril, con cui
jeri ha avuto una conversazione
telefonica.

Un faccia a faccia che arriva in
unmomento delicatissimo, conil
timore di una nuova fuga di mi-
granti verso ITtalia. Berlusconi e
Jibril parleranno del difficile pas-

% | saggio di regime a Tripoli ¢, mol-

toprobabilmente, anche delle so-
luzioni che potrebbero essere pilt
opportunamente appoggiate sia
per gestire 'esilio del padre della
Jamahiriya sia la prigionia di Saif
al-Islam, figlio del rais nelle mani
dei ribelli, che potrebbe essere

ALLARME DELLA FARNESINA
Ora preoccupa l'incognita
migranti: l'instabilita
potrebbe spingere cittadini
subsahariani a fuggire

per raggiungere {'Europa

processatoin Libiaenonal’Aja
Saif & I'vomo che fino all'ulti-
moha controllatonon solo il dos-
sier petrolifero ma, soprattutto, i
tantiinteressi economicidellaLi-
bia all'estero, a partire dalle par-
tecipazioniindiverse societaita-
liane. Un ruolo di facilitatore»
per il buon esito di questo atteso
vertice potrebbe essere svolto
dall'ex numero due del regime,
Abdel Salem Jalloud, appena
scappato in Italia. Uomo un tem-
pomoltovicino a Bettino Craxie
profondo conoscitore dei rappor-
ti politici ed economici che corro-
no traRomae Tripoli, Jalluod po-
trebbe rivelarsi Ja figura capace
di gettare le basi per quello che
potrebbe diventare il primo ne-
goziato post-bellico.

| Berlusconi - ha informato jeri
una nota di Palazzo Chigi - «si &

| complimentato per la rapida
| avanzata delle forze del Cnt, con-
| fermandol'impegneitalianoaso-
| stegno delle nuove Autorita per
| la costruzione di unaLibia demo-
_ cratica e unita», llpremierhainol-
| tre wmanifestato apprezzamento
| per la determinazione del Cnt a
| evitarequalsiasivendettachaau-
_ spicato che la Libia possa presto
| avere un governo che rappresen-
7 ti tutte le componenti del Paese»,
{  Jibril «ha ringraziato calorosa-
_ mente I'ltalia per 'appoggio dato,
_ sottolineando il particolare signi-

ficato del sostegno assicurato dal

P imporant gt prodot
ﬁzns dalla raffinazi o._.-_u._g
. petrolio

nostro Paese, la cui vicinanza al
popolo libico ha radici profon-
den. Dal linguaggio ufliciale tra-
spare con chiarezza la pressione
diplomaticada parte dellTtaliaaf-
finch? latransizione sia il pilt mor-
bida possibile, evitando regola-
menti di conti ed esecuzioni, che
rendrebbero certamente pi fati-
coso il riavvio di pormali relazio-
ni. «Il Cnt e tuttiicombattenti libi-
ci impegnati a Tripoli stanno co-
ronando la loro aspirazione a una
nuova Libia democratica e unita.
1l governo italiano & al loro fian-
con» ha ribadito Berlusconi com-
mentando le notizie sull'evoluzio-
ne dellasituazione a Tripoli.
«Esortiamoil Consiglioad aste-
nersidaognivendettaead affron-
tare con coraggio la transizione
versolademocraziaconspiritodi
apertura nei confronti di tutte le
componenti della popolazione.
Altempo stesso, chiediamo al co-
Ionnello Gheddafi di porre fine a
ogni inutile resistenza e di rispar-
miare, in questo modo al suo po-

" polo ulteriori sofferenze». Berlu-

sconilo scorso aprile avevaincon-
trato Mustafa Jalil, presidente del
Cnt, che era stato ricevuto anche
dal presidente della Repubblica,
Giorgio Napolitano.

E il ministro degli Esteri, Fran-
cio Frattini-chedirecentesiére-
cato a Bengasi per incontrare il
vertice del Cnt - ha dichiarato
che per un esilio o un salvacon-
dotto di Gheddafi «siamo fuori
tempomassimonw: per il colonnel-
lo libico la sola strada & «ormai
quella della giustizia e della Cor-
te penale internazionaler, Daimi-
crofonidi Sky Tgz4 il ministro ha
ageiunto: «Avevamo fatto molte
volte inmodo pilr o meno i
to offerte al rais, ormai
strada & quella della giu
della Corte penale internaz
len. Fine a due o tre mesi fa, ha
proseguito Frattini, «I'idea di un
possibile salvacondotto, di una
soluzionedimediazione I'avrem-
mo anche poruta valutare. Ma a
questo punto se lui continuasse a
incitare alla battagliai suoi fedeli,
avrebbe sulle spalle I'ennesimo
bagno di sangue. Non ¢i sono al-
ternative alla resa. Come si fa nei
Paesi civili, lo consegnermo alla
giustizia». Infine, come detto, c'2
in nodo dei migranti tra le inco-
gnite del dopo-Gheddafi. «Siamo
preoccupati - ha detto il sottose-
gretario agli Esteri, Alfredo Man-
tica-peril fatto chel'attuale insta-
bilita possa portare cittadini non
libici, soprattuttosubsahariani fi-
norasfruttatidal regime di Ghed-
dafi, 2 fuggire e a tentare di rag-
giungere I'Furopan,

Ca.Mar,

CEFRITUTIONE ESTRA TR

| INTERVISTA

Jacope Giliberto

PARMA :

== Leprime stimesui costi par-
lano di 3 milioni di euro, «Soldi
spesi per i rimpatri dei nostrj di-
pendenti, molti dei quali sono
aslatici ¢ 5000 tornati a casa, e
per glistipendi dei dipendentili-
biciche, a differenza di altri, noi
abbiamo continuato a pagare»,
spiega Paolo Ghirelli, presidente
e amministratore delegato della
Bonattl, societd di impiantistica
ediserviziperI'industria petroli-
fera, energetica ¢ del gas con
clienti come (qualche nome tra

La guerra

quelli del portafoglio) Eni, Win-
tersHall oppure Total. Mai costi
totali sono ancora da definire.
Orabisogna ricomprare e spedi-
releatirezzature eimaterialiper
riaprireicantieridameta settem-
bre, d'intesa coni clienti.

Alcuni materiali sono andati

IMPIANTISTICA

«Ora perd & tempo

di ripendere Pattivita:

e con i colleghi libici

¢’é una forte solidarieta»

. Paolo m:_._‘m:m

produzione lessivadi1,79
milioni. _....__ﬂn_uﬂauor
importazioni italiane sonostate

paria8,22 miliardidi euromentre

nei primimesi di quest'annosi

Tra partecipazioni e flussi Sr_:“m_._um:

PARTECIPAZIONI LIBICHE IN ITALIA

Unicredit 7,58% Banca _.-_-u-

T__uw_una_:s 2%

T

67,55%
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sonoattestatea2,24 milierdi, in

.,:ns___..i_: rod. in metallo | Hevecalorispettoal
ke 6.2 | gennalo-aprile2010

«Si alla giustizia, no alla vendetta»

1l premier Berlusconi pronto a incontrare nei prossimi giorni Mahmud Jibril, leader del Cnt

Olcese 21,7% LaLibia inoltre ha depositi in:

Unicredit 3 :z.:—.m

_ v
Eni 1% Juventus 7,5% i miliardi
unhﬂumﬁﬂﬁﬁ_@ ot _ _BPBanca Centrale libica
BLia- Lybfan investment Authority
Le partecipazioni ora valgono—— | (il fonfo sovrano)
attorno af (BLybian African investment Portfolio
_-EEE. Foreign Bank
|BLybian Housing Infrastructure Board
La stima al tempo del ——
congelamento
eradi

Tripoli si impegnaano

Carlo Marroni
ROMA
Da tempo tra governo ita-

liano e i "ribe & un accor-
do: pieno appogt
Consighio Nazio
rio, che si appresa a diventare
governo effettivo, in cambio
dell'impegno che gli accordi
presi in passato con il Colon
nello siano rispettativi. Specie
quelli economici e finanziari.
In particolare, oltre al petrolio
ealgas, I'attenzione si concen-
trasulle partecipazioni aziona-
rie detenute da Tripoli - attra-
verso i suoi bracci operativi,
tra cui spiccano la Banca Cen-
trale e la Lia - in Unicredit
(7,5895), Finmeccanica (2%) €
Eni (196 circa), oltreche inaltre
societd di minori dimensioni,
come Juventus (7.5%), Retelit
(14%) e Olcese (219). Partecr
pazioni che dal marzo scorso,
dopo la decisione della Ue e il
voto del comitato sanzioni
Onu- delibere recepitedaisin-
goli stati con provvedimenti
ad hoc - sono state congelate
per evitare che venissero ven-

dute el ricavato fosse incame-
rato ddl Colonnello.

Da tempo questo maxi-1eso-
ro di oltre 170 miliardi didolla-
ri sparso nel mondo & oggetto

- 'di attenzioni, specie da parte

degli insorti, a cui avrebbero
voluto attingere per finanziare
la campagna anti-Rals.

Ma nessuno ha potuto spo-
stare neppure un centesimo, ¢
a poco per adesso sono valsi i
provvedimenti con cui alcuni
paesi, tra cuil'ltalia, hanno cer-
cato di mettere questi fondi e
titoli a garanzia di prestitia fa-
vore del Cnt: il governo italia-
no, dietre la spinta del mini-
strodegli Esteri, Franco Fratti-
ni, vuole indirizzare a Bengasi
300 milioni da Unicredit ¢ 150
milioni da Eni sottoforma di

PIAZZA CORDUSIO

Dalle casse di UniCredit

il futuro governo potrebbe
trarre una parte cospicua

difondida destinare alla
ricostruzione del Paese

dispersi oppure rovinati. Gli al-
Joggi, i magazzini hanno subitoa
volte le randellate della guerra.
Leauto fuoristrada sono state tut-
terequisite. «Maper fortuna-ag-
giunge Ghirelli - a differenza di
tante alireaziende presentiin Li-
bia noi abbiamo sempre investi-
tosulnostro personale.l concor-
renti scherzavano; soldi spreca-
1, ci irridevano. In questi mesi
molti nostri amiei libici si sono
presentati al lavoro nei cantieri,
hannoassicuratola manutenzio-
ne degli impianti; seguendo le
istruzionl al telefono con Parma,

 Presidente eamministratore delegato Bonatti

ci & costata tre milioni

hannocondottole operazioniin-
dustriali indispensabili. Hanno
salvatola vitaa tanti colleghin.

La Bonatti fattura 820 milioni
(di cui 80 in Libia) e ha 7mila di-
pendenti in undici Paesi, di cui
unmigliaioinLibia(una cinquan-
tinadiitaliani, 300 libici e miglia-
ia di persone da altri Paesi: Ban-
gladesh, Indonesia, Filippine,
Egitto e cosi via),

In marzo il grande esodo. Le
colonne dei dipendenti in mar-
cia verso la Tunisia o - protette
dalle tribi: libiche in armi - verso
il porto di Brega. «Vedrete,le na-

L'INTERSCAMBIO ITALIA-LIBIA

Valori in migliaia di euro
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carburante. Ora, conlaconqui-
stadi Tripoli,I'Onu entro qual-
che tempo toglieralesanzioni,
e i titoli - oggi valutati in poco
pit1diz miliardi, valore pratica-
mente dimezzato dal marzo
scorso per effetto del crollo
dei mercati - torneranno nella
picna disponibilita dei legitti-

- mi proprietari. Ma le autorita

libiche si sono impegnate a
non vendere (I'accordo éstato
sancito nella visita del presi-
dente del Cnt, Mustafa Jalil,
del 19 aprile scorso a Roma, e
poi ribadito in pili occasioni)
per non destabilizzare I'azio-
nariato di importanti societd,
Unicredit in testa, che peral-
tro proprioacausadellacresci-
tadi "peso” dei libicinel capita-
le un anno fa vide il cambio al
vertice con l'uscita di Alessan-
droProfuno e la nomina di Fe-
derico Ghizzoni.

Ed & proprio dalla casse del
colosso bancario di Piazza
Cordusio che il nuovo gover-
no libico potrebbe trarre una
parte cospicua di fondi da de-
stinare alla ricostruzione del

e ——

n vendere

paese e al sostentamento della
popolazione stremata da sei
mesi di guerra civile. Infattiin
Unicredit risultano intestati al-
laLibiaz miliardi dieurodide-
positi liquidi, a cui si somma-
no 1,5 miliardi depositati in
Ubae, la banca italo-libica de-
tenuta al 679 da Tripoli che
dal197z funge da cassadicom-
pensazione neirapporti econo-
mici tri i due paesi e che nel
mMarzo SCorso & stata commis-
sariata dalla Banca d'Ttalia.
Chi gestira le finanze della
nuova Libia post-Colonnello?
Fahat Omar Bengdara, I'ex go-
vernatore della Banca centrale
(che & ancora nel cda Unicre-
dit come vice presidente) che
futraiprimiamollare il dittato-
re, si sta candidando a ricopri-
re ruoli di primo piano, ma do-
vra farei conti conle profonde
divisioniall'interno del Cnt. Di
certo in questi mesi di spacca-
turadel paese, a Bengasi gli in-
sorti avevano organizzato una
sorta di propria banca centra-
le,dando dignita di sede centra-
le a quella che era una filiale

della Central bank. Alla guida
erastato insediato Ali El Sharif
come governatore. Sempre a
marzo tral'altro era statacrea-
talaLibyanOil Company,aufo-
ritadi controllosulla produzio-
ne e sulle politiche del petro-
lio, guidata dal responsabile
delle finanze Ali Tarthuni, che
aveva delegato gran parte
dell'operativitd ad Abdullah
Sharmia. Tutti nomi ancora po-

co noti, ma che le grandi ban- -

che e le compagnie petrolifere
occidentali stanno iniziando a
conoscere. La prima trale isti-
tuzioni finanziarie europee
che si mosse - traaprile emag-
gio- fuilcolossoinglese Hsbe:
un team della banca staziond
qualche giorno nella capitale
dellaCirenaica perallacciare i
rapporti con la nuova entita
monetaria, che a breve racco-
glierd leredita della Central
bank e della Lia - quest’ultima
fondo sovrano che gestisce
100 miliardi di dollari, il teso-
retto del popolo libico deri-
vanti dal suplus petrolifero -
di cui peraltro Hsbe & banca
depositaria di buona parte de-
gli asset congelati.

CRIFPROCUTIONE RESERVATA

viitaliane salveranno tutti», dice-

vaneelamarina militare sembra-
vaunmiraggiochesifadesidera-
re. Equando il cacciatorpedinie-
Rzﬁvs=m|=3wnarn,5§?
triirtidi torretté, cannoni, missi-
li,antenne e mitragliere~siépre-
sentato spumeggiando nel mare
intempestacome inun film, & sta-
toaccolto daun'ovazione dicen-
tinaia di persone di ogni parte
del mondo. «Molte aziende sal-
vavano selamente gli curopei, i
dipendenti arrivai dai Paesi po-
verifestavano abbandonati nel-
Ja Libia in rivoltan, ricorda Ghi-
relli. «Le navi da guerraavevano
il compito dirimpatriareiconna-
zionali. Avremmo potuto accet-
tareunacosa del genere? O salgo-
noabordo tuttiiz di cuisitalia-
ni, € quindi anche tailandesi, in-

donesiani e filippini, o non sale
nessunox, dice, A Cataniale cen-
tinaia di extracomunitari della
Bonatti hanno avuto un nullao-
sta di soggiorno per due giomi,
perdareloroil tempo disaliresu-
gli aerei verso casa. ;

E l'ora della ricostruzione,
«Coniclienti sono partitidatem-
po gliincontri peravviare in sin-
tonialaripresagraduale dell'atti-
vitAapartire dasettembre.Icon-
tainer si stanno riempiendo di
materiali - aggiunge l'imprendi-
tore parmigiano-e inostridipen-
dentilibicistanolavorandoperil
ripristino», ;

Larivoltaha fattoscoprirealla
Bonatti il valore dei colleghi libi-
ci, i quali la societa di Parma of-
fre il suo aiuto soprattuito ora
cheé piturgente. «Toltoiltappo

delladittaturache cifrenava tut-
ti, in questa esperienza abbiamo
riscopertogli stessi valoridisoli-
darietd, di passione per il lavoro,
di amicizia. Lo dimostrano le te-
lefonate quotidiane tra Parmaei
nostri cantier], presidiati anche
inmezzo alla tormentax»,

Alcuni teenici italiani hanno
decisodi tornare in Cirenaica, sfi-
dando il mondo, e nell’agosto di
guerra sono stati accolti con fe-
ste, organizzate dalle donne che

hannoritrevatoquelruolosocia-

le che erastato soffocato,

«Dalla vicenda usciamo con-
vinti-conchude~checonil popo-
lo libico collaboreremo molto di
pidi ﬂﬁaﬁ%vﬁso. potu-
tofare quando tutti erava-
MO COMPressin,
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-alle aziende

studiamo |
L

Luca Orlando
RIMINI. Dal nostro Inviato
“wué_ Rialzo in borsa per i titoli

involti, possibilirizarcimen-
ti governativi in arxivo per le
imprese italiane in Libia. La
vittoria dei ribelli a Tripoli ha
un impatto positivo per I'eco-
nomiaitaliana, effetto segnala-
to anzitutto dal balzo a Piazza
Affari di Eni e Ansaldo Sts,
che nel Paese africano vanta-
no forti interessi. Ma al di 1a
dell'effetto finanziario, la vit-
toria dei ribelli riapre le pro-
spettive di investimento e so-
prattutto avvicina la ripresa
delle forniture energetiche.
«Sicuramente si riapre un
mercato che per noi si era in-
terrotto ~ spiega dal meeting
di Rimini il presidente
dell’Eni, Giuseppe Recchi.
Rappresentava il 13% del no-
stro fatturato ma soprattutto,
dal punto di vista del Paese, si
riapreuna fonte di materie pri-
me, di gas e di petrolio. Que-
sto succede prima dell'inver-
no, per cui la cosa & positiva.
Mail fattore pil: positivo & so-
prattutto che si interrompe
una guerra, per cui, dal punto
divistaumanitario, & unasolu-
zione che tutti auspicavano
succedesse in fretta, anche se
- ha coneluso - non & ancora
terminata e regna ancora I'in-
certezza». Svolta rilevante
quella libica per I'economia
jtaliana, che vantava un inter-
scambio di 1z miliardi prima
dellacrisi euna presenzadiret-
tadicircalooimprese.

Con lasvolta di Tripoli, per
lenostre imprese éarrivatoan-
‘che il momento di fare la con-
ta dei danni e su questo tema
intervieneil governo, che pen-
saaun intervento rapido e la-
vora a un emendamento che
potrebbe gii andare in mano-
vraper risarcire leaziende ita-
liane che hanno avuto proble-
mi in Libia. Lo ha annunciato
ilministrodello Sviluppoeco-
nomico, Paolo Romani, secon-
do cui I'ltalia continuera a
mantenerecon il nuovo gover-
nolaparte che hasempreavu-
tonel Paese. Decisione, quella
dell'esecutivo, salutatacon fa-
vore dallacamera di commer-
cio Italafrica centrale, «Dopo
oltre cinque mesi di guerra -
chiarisce il presidente Alfre-
do Cestari - il danno per le
aziende italiane & enorme. 5a-
rainoltre difficile ripristinare
icontrattisottoscritticonilgo-
verno di Gheddafi, su questo
punto non esiste alcun auto-

matismo. Gli imprenditori

spiegato I'ad dell’Enel Fulvio
nonn...vcovo:ﬂnuﬁﬁn_w
< iore disponibilita di
energiafondamentale perlari- |
presa economica. L’Enel -ag-
giunge-&prontaacogliereop-
portunitdin Libia conil nuovo
corso che si aprird dopo laca-
duta del regime di Gheddafi.
re relazioni con quel regime
perché nonci piaceva, maora
Ia situazione pud cambiare e
laLibia pud diventare unade-




