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#= Nonsariuncavaliere bian-
€0, perché se & vero che Tele-
com Italia non sta passando
uno dei suoi migliori momenti,
comungue non habisogno di es-
sere salvata. Sard piuttosto un
cavaliere molto danaroso che
pomperi nelle sue casse qual-
che miliardo di curoricevendo-
ne in contropartita fino al 10%
del suo capitale. Il cavaliere in
questione & arabo, ¢ di nome fa
Libyan Investment Authority
(Lia), ovvero il fondo sovrano
delpaese di Gheddafi, una span-
na sopra la Lafico che ne & uno

RISORSE PREZIOSE

Il colosso nordafricano

ha una disponibilita di oltre
100 miliardi di dollari:

' nel gruppo italiano potrebbe
{ investire fino a 4 miliardi

dei bracci operativi, e che se-
condo le prime indiscrezioni
erastataindicata comeil veico-
lodeputatoall'operazione. Se il
consiglio d'amministrazione
della Telecom previsto per do-
mattina dard il suo vialibera, Ja
Lia entrera nell'azienda telefo-
nica con un aumento di capita-
le, nonsisaancorase aleitotal-
mente riservato o aperto anche
atutiiisoci. Masari comunque

il solo investitore straniero a
parteciparvi, facendo cosi auto-
maticamente decadere le trat-
tative "di riserva” in corso con
una societa privata del Qatar e
un'altradel Kuwait, quest'ulti-
ma partecipata dal Kio, il fon-
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do sovrano dell'emirato.

Le modalita dello sbarco libi-
co, assieme al dettaglio non se-
condario del prezzo, saranno di-
scussi appunto nel cda di doma-
ni. Se non ci saranno ostacoli,
una volta attesa 'imminente fi-
ne del Ramadan, si procedera
speditia concluderel'affare. Na-
turalmente T'obiettivo & quello
di far entrare gli arabi a valori
nettamente superioriaquelli mi-
nimi e oramai cronicamente de-
pressi su cui sta viaggiando il ti-
tolo in Borsa. Pare che allo sco-
posul tavolo di Mubammad La-
yas, il potente Ceodel Lia, siasta-
to fatto opportunamente recapi-
tare uno studio di Morgan Stan-
ley chein prospettiva valutail ti-
tolo Telecom tral1,5ei 2,3 curo.
Ma chi sta conducendo la nego-
i ifregherebbele ma-

nidallagioia se Ja cifraincassata
da Telecom non fosse inferiore
ai 3-4 miliardi di euro. Che alla
fine sono spiccioli per chi, come
il Lia,vantaun patrimoniodiloo
miliardidi dollari e che dal 2006,
anno della sua fondazione, inca-
meratutteleeccedenze del prez-
zo del petrolio che superano i 65
dollari al barile, Da un calcolo a
spanne, vistole mirabolanti quo-
tazioni raggiunte in questi mesi
dal greggio, si calcola che sino
adoralabanca centralelibica ab-
bia versatoqualcosa come 30 mi-
liardi di dollari all'anno. 1l fon-
do, che nobilmente e pomposa-
mente si prefigge di investire
per il bene delle future genera-
zioni, all'indomani dell'uscita
della Libia dalla condizione di
«Stato canaglian che la relegava
a1 margini della comunith inter-
nazionale, haredattouna i
aziende estere su cui investire.

| Carmine Fotina
| ROMA
| Ilfuturodellarete ditele-
| comunicazioni non potra piit
_ restare nelle mani di un solo
operatore. Qualsiasi decisio-
ne uscira dal cda Telecom di
| domani e dal piano industria-
le di novembre sul possibile
SCOrporo, un punto, secondo
Governo e Autoritd, dovri es-
sere chiaro: sulla banda larga
serveun gioco disquadra. Ec-
co perché il sottosegretario
allo Sviluppo economico con
| delega alle Comunicazioni,
Paole Romani, sta perannun-
ciare la pascita di un super-
comitato per lo sviluppo del-
lanuovaretein cui, oltrea Te-
lecom Italia, ci sara spazio
| perglialtrioperatoritelefoni-
| ci e, novita pil interessante,
| anche per Mediaset, Sky e

I

di un nostro
pri

Gruppo Banca FIDEURAM
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perlegrandiaziende che pos-
seggono infrastrutture capil-
lari sul territorio: di sicuro
Ferrovie dello Stato ¢ Poste
italiane, probabilmente an-
che Autostrade,
Tuttioperatori che, con ca-
ratteristiche diverse, in alcu-
nicasiconasset materialiin al-
triconundiversoapporto (ad
esempio i contenuti), possp-~
no essere coinvolti in un pia-
no "nazionale” per unarete dj
tle moderna, al riparo daj ri-
schi di saturazione e daj dis-
servizi che sono emers;i negli
ultimi anni. Si lavorers in al-
Ire parole a un progetto che
(probabilmente con ambizio-
ne eccessiva) punterebbe 3
@o_m_d entro il 2013 tutta I'Ita-
lia di un next Eeneration

. etwork per collegamenti in-

ternet con velocity superiori

punto di vista

ate banker.
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0 Bernabé proporra ai soci di approvare l'ingress

Telecom, al board I'offe;

La Libyan Investment Authority chiede il 10%: I'ipotesi & &_____ﬁ.S aumento riservato

E, bonti sua, anche I'Italia éstata
presa in considerazione. Non
c'el'Alitalia, per sfortunadel Go-
verno, ma c'e pero la Telecom,
‘cosachenon pud che far piacere
ai fautori dellasuaitalianitinon-
ché agli attuali azionisti che
sull'investimento vantano una
drammatica minusvalenza.
Naturalmente la recente visi-
ta di Silvio Berlusconi a Muam-
mar Gheddafi, conditacontanto
di scuse per i torti subiti dal no-
stro colonialismo, ha accelerato
"arabo or-
, Tarak
BenAmmar,che conil colonnel-
lodi Tripoli vantavecchilegami
difamiglia, e che ¢ parte in causa
essendoamministratore di Tele-
com,nonché
ne & suo azionista. Non ¢ la pri-
ma volta che Ben Ammar mette
lo zampino nelle vicende del
gruppo, visto che ai suoi buoni
uffici non & estranca nemmeno
larecente vendita di Alice Fran-

Telecom Italia

Andamento del titolo a Milano

= Prezzo

= Volumi in milioni

25/08

23/09

Il sottosegretario Romani prepara un supercomitato con Sky, Mediaset

azo megabit al secondo.

Nel caso delle Fs ci sarcbbe
ad esempio da studiare in che
modo la rete ferroviaria po-
trebbe essere impiegata perri-
durre i costi di scavo e posa
della fibra ottica in alcune
aree disagiate del Paese. Un
casoanalogo potrebbe riguar-
dare Autostrade. Di diverso
tenore ¢ l'interesse di Poste
italiane, coinvoltainnanzitut-
to nelle vesti di utente: 1a so-
cietd di Sarmi ha un piano di
migrazione verso connettivi-

GLI OBIETTVI

Partira come organo

di consultazione tra politica
eoperatori infrastrutturati
Sullo sfondo i possibili
scenari post-scorporo

e
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ceal provider transalpino Iliad.

11libici, per parte loro,sono de-
siderosi di concludere I'opera-
zione. E se qualche improvvida
iniziativa del Governo, tipol'an-
darein motovedettaa stuzzicar-
li sulle loro coste, non ne urtera
In suscettibilita, si preparano a
fareilloro secondo grande inve-
stimento italiano dopo quello
fatto nel lontano 1976 in Fiat,
Ora, dato per scontato che i soci
italiani di Telco liaccoglieranno
come mannacadutadal cielo, re-
sta da capire I'atteggiamento di
Telefonica, ovvero il primo so-
cio della holding che controlla
TelecomItalia. Glispagnoli han-
noundiavolo per capello, e il lo-
ropresidente Cesar Aliertaétor-
natoa manivuote dal suo recen-
tegiroitaliano delle sette chiese,
imp nato soprattutto dalla
freddezza con cui lo ha teattato
Silvio Berlusconi dopo che qual-
che mese primalo aveva invece
accolto ad Arcore con inusitata
.Lapibbenmessatele-
mondo vorrebbe forza-

e non avreb-
linima possibilita
di riuscire. E per di pit sta per-
dendo quota anche Iipotesi di
una way out basata sullo scam-
bio con Tim Brasil. A Madrid i
soci friggono perché si vedono
messi all'angolo, ¢ Alierta hada-
vanti asé poco tempo per trova-
re una soluzione. A meno che
non decida di passare la patata
bollente a Ramiro Sanchez de

dato, il premicr Zapatero lo vor-
rebbe st

, Fs

Spunta un piano sulla nuova rete

Poste

]

tia banda larga de
te per colm

I'interare-
are un gap cnor-
me: ad oggi circa zmila dei
14mila uffici postali sono
esclusi dai programmi di co-
perturadeglioperatori ditele-
comunicazioni.

Quanto a Mediaset e Sky,
non & un mistero l'interes-
se dei due grandi protagoni-
sti della pay tv digitale per
la banda larga soprattutto
come modalitd alternativa
di trasmissione televisiva,
atttraverso I'Ip tv,

Il comitato governativo na-
Scerd come organo tecnico,
con l'obiettivo di individuare
insieme a ministero e Autori-
talelinee guida per i futuri in-
vestimenti. Ma non stupireb-
be se, una volta portata a ter-
mine da parte di Telecom la
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#Ubyan Investment Authority
Ilfondosovrano Libyan
Investment Autherity (Lia) 2 un
fondo sovrano creatoin Libia nel
| 2006. Ilfondo, creato grazie al
surplus statale derivante dal
petrolio, ha attualmente attivi
per 50 miliardi di dollari.

rete, nel tavolo si parlasse an-
¢he di investimenti condivisi
o di eventuali partecipazioni
azionarie, L'idea di acquisire
una quota di una societh ad
hoc per la rete potrebbe stuz-
2icare diversi fondie operato-
nispecializzati ininfrastruttu-
re (F2i ma, tra gli alerd, anche
Clessidra, Dmt-Atlantia, Mac-
Quarie) che a quel punto trove-
rebbero spazio nel super-co-
mitato per labanda larga.
Sullasocietarizzazione del-
larete fissa di Telecom ¢ il il
fonsenso sia dell’Authority
per le comunicazioni sia
dell' Antitrust. Il veicolosocie-
lario sembra del resto il pii
fdatto a reperire investimen-
lperlanuovareteeadaccom-
Pagnare in futuro quanto ha
rovato spazio nella manovra
finanziaria della scorsa esta-
Ic; le reti di telecomunicazio-
ni sono state incluse tra le
Priorita del Quadro strategi-
£o nazionale (fondi Ue
2007-2013) e tra i settori am-
messi al Fondo rotativo della
Cassa depositi e prestiti per fi-
nanziamentiagevolati.

tro in Libia del 30 agosto scorso tra il premier
tdiana Silvio Berlusconi e il colonnello Muham

mar Gheddahi

Lafico

Quando é stato creato, dentro
Lia sono stati trasferiti gliasset
della Libyan Arab Foreign
Investment Co(Lafico) fondata
neglianni’80 dalla Banca
centrale, Quest’ultima haanche
una filialea Roma.

TE _.m.no. M :.&Sr imu_h
La7, annunciati
i licenziamenti

L'amministratore dele-
gato di Telecom Italia Me-
dia, Giovanni Stella, ha an-
nunciato chel'aziendahain-
dividuato all'interno de Lay
«25 esuberi trai giornalistia
tempo indeterminatoy, il
blocco dei contratti a termi-
needell'avvio della «proce-
duraatermini di legge peril
licenziamento collettivo.
1l piano prevede la chiusura
della testata sportiva, I'ac-
corpamento di alcune reda-
zioni, la chiusura della sede
di corrispondenza di New
Yorkdopole elezioni ameri-
cane, la riorganizzazione
della redazione multimedia
elachivsuradelsettoretele-
cineoperatori.

Dopol'annunciodel prov-
vedimento, il cdr de Lay ha
proclamato due giorni di

creazione diunanewcoperla carmine, fotina@ilsole24ore.com | astensione audio-video.
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= 1 legame c'& ancora. Ma

nonépitiné rilevante, né definiti-

vo.llgruppo Fondiaria-Sai ésce-

50 sotto il 29 nel capitale delle

Generali: della partecipazione

delz,0490chedetenevafinoapo-

chigiomifa,nehavendutalame-

td, incassando 454 milioni di eu-

roecontabilizzandounaplusva-

lenza di 81 milioni. Un'operazio-

ne finanziaria che hapit diunri-

svolto industriale.

In attesa di capire quando la
compagnia controllata dalla fa-
miglia Ligresti vendera l'intera
quotanelle Generali- partecipa-
zione costruitaall'epoca di Enri-
co Cuccia per «stabilizzare»
T'azionariato del colosso triesti-
no - si nota che Fondiaria-Sai
non solo ha incassato i benefici
diunabuonacoperturainderiva-
ti sulla quota in Generali, ma ha
nrisolto anche altrifastidi, ainizia-
re dal contenzioso latente con
FAntitrust. [l garante della con-
correnza, fin dal 2001, haricono-
sciuto il controllo congiunto di
Mediocbaneca e di Fondiaria-Sai
sulle Generali. Un controllocon-
testato - da cui & nata anche
un'indagine dell' Antitrust sull'in-
terlocking nel settore finanzia-
rioitaliano -mache haimpattato
su tutte le operazioni di consoli-
damento che hanne coinvolto
Mediobanca, le sue partecipate
ole suc controllanti, dannegyia-
no le Generali in occasione

dellacquisizione diToroe, indi-
rettamente, Fazionista Fondia-
ria-Sai. Al danno, peraltro, siéag-
giunta anche Ia beffa della man-

cata rappresentanza dei Ligresti

nel board delle Generali Ingres-

s0, dato per scontato nel 2006,

che ha sollevato le opposizioni

del presidente di Trieste, Antoi-

ne Bernheim: «Se vogliono un
posto in consiglio possono lan-
ciare un'Opasulle Generali»,

Dal punto divista industriale,
la cessione delles ha avuto an-
che altre prioritd. La compagnia
in questi anni ha infatti subito
una penalizzazione daparte del-
leagenzie dirating, siaperil peso
importante degli investimenti
azionarisiaper laloro concentra-
zione sul titolo Generali. Cosi, in
unmomentoditensione deimer-
<ati, e nonostante le quotazioni
di Generali ai minimidal 2004, la
societd ha deciso di smontare la
partecipazione delzo. Lacaduta
di Borsa di Generali, peraltro,
non ha danneggiato il realizzo.
Sullaquota cedutada FonSaiera
infatti stato montato un equity
swap che ha garantito un incas-
50 di 31 euro perazione contro i
22,6 euro fatti segnare ieria Piaz-
za Affari. 11 fallimento di Leh-
man e le tensionisu tuste le inve-
stment bank americane hanno
inoltre accelerato la scelta
dell'amministratore delegato
Fausto Marchionni di eliminare
ilrischio controparte conlacasa
d'affari (probabilmente Morgan
m_maﬂuno:nﬁpﬁﬁsavona
Stato stato strutturato il deriva-
to. L'operazione che, a giudicare

.

wum,n_:_amea.. Quota

sottoil2%

Generali

. S
Eggﬁa_ﬁnw_ f
lo Generali, & stata portata ater-

partecipazione di Fondiaria-Sai,

indicazioni, la liquidita appena
incassataverrareinvestitainob-
bligazioni. L'obiettivoé quellodi
bilanciare un portafoglio in pas-
sato molto esposto sull'aziona-
rio, Turtavia non & escluso che
parte dei 434 milion] possa esse-
re indirizzata su quella strategia
di acquisizioni mirate portata
avantiin questiannidal manage-

LA STRATEGIA

La cessione incontra
»le richieste delle agenzie

di rating e scioglie il legame
con Mediobanca
nell’azionariato di Trieste

*

mentdel gruppo.

A distanza di cinque anni dal-
la fusione fra Sai e Fondiaria, la
compagnia sembra intenta a -
durreirischidelle grandiparteci-
Pazioniazionarie. Dueannifaha
venduto I'8.49 di Swiss Life,
questanno parte della quota in
Generali. Una svolta epocale:
quandoin occasione della prima
assemblea di Fondiaria-Sai, il 29
apriledelzoo3, qualcunosiazzar- |
ddachiedereal patron Salvatore
Ligresti se intendeva cedere il
2% di Generali, Iingegnere non
rispose neppure. Anzi, sorrise, ¢
poi fece quel gesto della mano a

« cucchiaio, come a dire; «ma sta-
tescherzando?»

T
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L4454 mitioni
Lincasso della vendita
Fondiaria - Saiha dimezzatola
partecipazione nelle Generali.
Lacompagnia assicurativache
facapoallafamiglia Ligresti ha
venduto un pacchettodell’1%
delle Generali, scendendo cosi |
dal precedente 2,04%. Dalla
vendita Fondiaria-Saiha
incassato 454 mitioni
riuscendoa ottenere, graziea
un equity swap, unvalore di31
eurodiognititolo Generali
controi22,6 segnatiieri dalle
quotazioni,

81 milioni
Laplusvalenza

Dell'incasso complessivo, 188
milionisono relativialla parte
tedutada Fondiaria-Saie 266
milioni per quella ceduta dalla
controllata Milano
Assicurazioni.La plusvalenza
complessiva & di 81 milioni,
ripartitiin 34 milioni per
FonSaie&7 milioni per la
Milano.
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La rivoluzione per
il trader mobile!

~, Ora anche
quando non
sei collegato
- tieni il mercato
_sott'occhio
in ogni
Istante
della




