Secondo Nomisma, quest anno

in Italia le transazioni caleranno
di 90mila unita. E il caro-mutui
. mette arischio 7 miliardi

MaddalenaCamera
da Milano s

® Tra gli effeiti immediati
della crisi del mercato finan-
ziario e dell’'aumento dei tas-
si di interesse per i mutui ¢’e
un neito peggioramento del-
lo stato di salute del mercato
immobiliare e anche una de-
cisa impennata sul fronte dei
debiti contratti dalle imprese
italiane che ammontano per
la Cgia di Mestre a 916 miliar-
di, circa un terzo del Pil del
nostro Paese.

Ma veniamo agli immobili.
Se a luglio il rapporto Nomi-
sma indicava in 8Omila le
compravendite in meno ri-
spetto al 2007 in Italia, ierila
societa di ricerca bolognese
ha aggiornato il dato peggio-
randolo di olire il 10%. Nel
2008 dunque le compraven-
dite di abitazioni, che aveva-
no toccato il picco nel 2005,
dovrebbero essere inferiori
di 90mila unita il che vuole
dire quasi 250 contratti im-
mobiliari in meno al giorno.
Ci saranno conseguenze sui
prezzi anche se pii1 che a una
reale diminuzione degli stes-
si, che sono in realta previsti
stabili o in leggera flessione
rispetto all'inflazione (calo
medio dal 3 al 5%), si assiste-
ra a un deciso allungamento
dei tempi di compravendita
che passeranno dunque da
3-4 a 6 mesi e oltre. Arriva,
quindi, anche Italia I'onda
lunga della crisi nelle com-
pra-vendite che ha gia colpi-
fo gli Stati Uniti propagando-
si in tuita Europa. Secondo il
rapporto Nomisma, basato
su 13 grandi aree urbane ita-
liane, il valore totale delle ca-
se vendute, che nel 2007 &
siato di 123 miliardi, nel

L’allarme della
Cgia di Mestre:
- per le imprese
debiti boormn
a 916 miliardi.
Il peso sul Pil

2008 n_oﬁuw_gm attestarsi at-
torno ai 110 miliardi
s {meno
L'indebolimento della do.-
manda _w _nmw_“o alla scarsa
propensione all'acquisto de).
le famiglie (I'intenzipne di
comperare una casa nej pros-.
simi m_mﬂﬁmg%q.mﬁ.mnc-
raggiate .am__.a%ms costo
dei mutui e da una diffusa
stretta creditizia, E infattinel
Primo trimestre 2008, per la
prima volta in dieci anni, la
richiesta di mutui nel settore
residenziale & calata (-1,3%)
rispetto al trimestre prece-
dente. «Alla base della battu-
ta d'arresto - spiega Nomi-

sma - ¢’e anche la maggiore
selettivita delle banche italia-
ne che, in risposta alle tensio-
ni finanziare, sono ritornate
ad essere estremamente pru-
denti». Del resto le cifre non
sono incoraggianti. Secondo
Nomisma quest’anno le soffe-
renze relative all’allunga-
mento dei itempi di pagamen-
to dei mutui o addirittura
I'impossibilita di farvi fronte
da parte delle famiglie arrive-
ranno a superare i 7 miliardi
di euro.

E, come gia detto, anche la
situazione delle imprese sul
fronte creditizio & critica. 1 de-
biti ammontano infatti a
916,3 miliardi di euroe. A de-

nunciarlo & I'associazione de-
gli artigiani di Mestre. L'im-
pennata & stata molto eleva-
ta(+51,2%) trail 2002 e il ter-
zo trimestre 2008. L'importo
medio per impresa_é di
175.855 euro. Guidano la
classifica le aziende della pro-
vincia di Milano (indebita-
mento medio pari a quasi
420mila euro). Seguono Ro-
ma con 389mila euro, Bre-
scia 313mila, Parma 288mi-
la, Bergamo 280mila e Vicen-
za 271 mila. «Le aree pil1 in-
dustrializzate del Paese - sot-
tolinea Giuseppe Bortolussi
che ha curato I'analisi - pre-
sentano i livelli di esposizio-
ne piu elevati. Paradossal-
mente la crisi finanziaria ha _
introdoito una grande massa [
di liquidita in queste uliime .
setlimane. Cosi ora le ban-
che hanno la possibilita di
agevolare I'accesso al credi-
to. E sono quindi nelle condi-
zioni ottimali per venire in-
contro alle esigenze di molte
imprese in difficolta».

PIAZZA AFFARI A RISCHIO SCALATA

Il governo prova ad arginare i fondi sovrani

da Roma

@1l governo & al lavoro per deli-
neare un quadre normativo che
consenta alle maggiori imprese
italiane quotate di potersi difende-

Frattini ad Abu Dhabi per vigilare sulle Opa

ostili. In arrivo modifiche alla «passivity rule»

re dinanzi al pericolo di Opa ostili,
attualmente facilitate dal calo dei
prezzi dovuto alla crisi dei merca-
esecutivo non
si basa solo su un intervenio Jegi-
slativo, ma anche diplomatico.

11 ministro degli Esteri, Franco
Fraitini, in quanto compone
del Comitato strategico per I'inte-
resse nazionale in economia (isti-
tuito da pochi giorni in base alle
indicazioni del premier Silvio Rer-
lusconi), avviera le trattative con

ti. La manovra dell

fondi sovrani. La prima ta ppa

nie

l'esoro a uno dei due de-
creti legge sulla stabili-
ta finanziaria attual-
mente all'esame della
commissione Finanze
alla Camera. La secon-
da @ costituita dall’ema-
nazione di un nuovo de-
creto legge contenente
le modifiche al Testo
unico della finanza, an-

ie- che se il ministro del-

ri, ad Abu Dhabi negli Emirati Ara-  'Economia, Giulio Tre-

bi Uniti. Due le strade percorr
per le nuove norme in materia di

Unicredit, i libici
saliranno al 5%

I fondi sovrani libici vogliono
acquistare ancora, arroton-
dando dal 4,23% al 5% la pro-
Pria quota in Unicredit. L'an-
nuncio & di quelli destinati a
ripercuotersi sul mercato sin
dadomani, allariaperturadel-
le Borse, Ma nella vicenda
Unicredit il prossimo appur-
tamentq & il consiglio d'amt
ministrazione di marted] 21,
che potrebbe avviare una ri-
flessione U COME rappresern-
tare nel board anche il fondo
libico che & ormai il secondo
azionista del gruppo alle spal-
le della Fondazione Carivero-
na e potrebbe puntare a una
vicepresidenza. «Siamo il se-
* gondo azionista. E vogliamo
restare tale= ha detto inun'in-
tervistaal Messaggeroll go-
vematore della Bancacentra-

le libica, Farhat Bengdara,

ibili

Opa. La prima modalita e rappre-
sentata da un emendamento del

Franco Frattini

monti, nei giorni scorsi ha lasciato
{rasparire la propria preferenza

per la prima soluzione. La princi-
paleinnovazione (sottoposta al va-
glio di Consob e Banki-
talia) dovrebbe riguar-
dare la riforma della
passivity rule, la nor-
ma che impedisce alle
socieia sotto Opa di
adoftare misure difensi-
ve senza il consenso del-
I"assemblea.

La prima iniziativa &
del Comitato strategico
(composto da sei esper-
ti della Farnesina e da
altrettanti di via XX Seitembre).
L'obiettivo é riportare sotto 1'egi-
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da governativa le relazioni con i
fondi sovrani finora interamente
delegate alle banche d’affari.
L'esecutivo indichera quali sono i
settori dov'é auspicabile investi-
re, fissera le regole e offrira I'im-
pegno di una garanzia politica. Il
Comitato si rivolgera ai «fondi
buoni», ha spiegato Frattini, ciog
«a coloro che hanno deciso di adot-
tare regole di trasparenza».

1l ministro ha precisato di vo-
ler inviare «un segnale di apprez-
zamento» per la condotta dei fon-
di di Abu Dhabi «che ha scelto di
investire e non di acquistare quo-
te di controllo nelle aziende italia-
ne». L'aumento della quoia libica
in Unicredit? «Non & un’Opa ostile
-ha concluso - perché la Libia ha
investito con I'intenzione di dimo-
strare fiducia».

[GDeF]

da Milano

® Quello di oggi & un anniversa-
rio da dita incrociate: 21 anni fa, il
19 ottobre 1987, andava in scena il
famigerato Black monday, costato a
Wall Street 508 punti in una sola se-
duta, pari al 22,6%, il calo peggiore
di sempre. Disastroso anche perI'ef-
fetto a catena su tutie le Borse inter-
nazionali. Oggi i mercati saranno
chiusi, ma la rievocazione sara tut-
t"altro che una questions formale, vi-
sia la tempesta che non accenna a
placarsi e i sempre piii concreti timo-
ri di recessione americana e globale.
La ripresa degli scambi, domani, sa-
ra infatti ancora all'insegna della vo-
latilita e dell'alta tensione, conla Bor-
sa di New York con buona probabili-
ta incapace di esprimere un anda-
mento lineare. ‘
Per quanto apprezzate, le misure
salva-banche non sono riuscite a ri-

DALLA PRIMA

(...) avessero avviato il principio
della fine delle turbolenze finan-
ziarie e rimasto di stucco. Noi, in
verita, un po’ meno. Intendiamo-
ci, le decisioni parigine ratificate
dal Consiglio europeo riunito a
Bruxelles vanno tutte nella dire-
zione giusta.

La garanzia pubblica dei deposi-
ii dei conti correnti e dei prestiti
interbancari, lo scambio tra titoli
«tossici» posseduti dalle banche
con titoli di «qualita» posseduti
dal Tesoro e dalle Banche centrali
per garantire maggiore liquidita,
la ricapitalizzazione degli istituti
di credito con I'aiuto, all'occorren-
za, del capitale pubblico, offrono
un ombrello ampio’ per la tutela
dei risparmiatori e delle banche.

Bene Bruxelles ma ora occorre
alutare le famiglie e leimprese

Ma puFtroppo non & sufficiente.
AbbIBMO visto in queste settima-

ne nrw.wce.:m si sono posti la do-

mand®del perché b accaduto tut-
to quast® putiferio sui mercati fi-
nanzi#fl: Eppure la risposta

semplié®. anche se inquietante. In
questit _:.5_ 15 anni i mercati fi-
nanzighi 51 sono sempre pit carat-

il Come Jupgo di scommes-
se. Nigbt® altro che scommesse. I
derivath Bli swap, i futures e quan-
§ diavolerie propagandate
come I8 PU0ve frontiere della mo-
dornit#@!tro non sono che «scom-
messemSUl rialzo o sul ribasso di
ques _w di quoll'indice azionario,
di quesi® © di quella materia pri-
ma, dii¥®sta o di quella valuta.
Insomil®: ! mercato come I'impe-
ro degli®!!!ratori nel quale la ric-

Per le aziende deduzione degli interessi passivi
Serve un taglio delle tasse per i redditi piv. bassi

chezza @ tutta costruita sulla car-
ta senza alcun collegamento con
la produzione di beni e servizi.

E se a tutto questo si aggiungo-
no: a) quei prodotti definiti strut-
turati e che quasi sempre sono ob-
bligazioni poco trasparenti carat-
terizzate da un mix di queste
scommesse @ di crediti difficilmen-
te esigibili (leggi mutui subpri-
me); b) la distorsione della leva
finanziaria che aumenta la capaci-
ta di acquisto a debito, si capisce
dinanzi a quale castello di carta ci
troviamo, :

Pil volte nel giorni scorsi abbia- _

mo detto che questo non & il mer-
cato, ma solo una sua grave dege-
nerazione che ricorda da vicino la

famosa vendita della Fontana di
Trevi da parte di Totd a un confu-

so cafone italoamericano.
"Sino a quando non si decidera ¢
metter mano al dishoscamento di
questo mercato cartaceo che
%.ﬂoﬂ%ﬂg a finanz
one dell’economia, la
litd dei mercati sard sempr
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