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la giornata
LEuropaieriha
vaporizzato il rimbalzo
inizio settimana
perdendo altri 250
Hardi di
capitalizzazione
Ribassi superiori ai

ue punti percentuali
- sull’'onda dei dati negativi.
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industriale americana,
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i aziende. Sotto il
rofilo tecnico, si tratta di opzioni
options) sull'acquisto o sulla

sottoscrizione di azioni (stocks) che

un'azienda offre ai propri dipendenti a un

prezzo determinato e che pud essere

corso hanno avuto purtroppo un ruolo
importante. La prassi di aumentare gli
stipendi degli alti dirigenti con questa
sorta di gmzam..ﬁoa. finanziari» & diffusa da
Stati Uniti ed & approdata
anche in Italia alla fine degli anni Novanta,
con la fase di «euforia irrazionale» della

esercitata entro una certa data. I piani di salita delle Borse fin0 8 raggiungere cifre

stock cm_:os vengono sottoposti alle impensabili solo fino @ pochi anni fa. Gli ]
assemblee degli azionisti e in genere stessi manager delle S0Cieta finanziarie, :
approvati in quella sede. Ma nella crisi in infatti, avendo uno st!pendio legato

far salire il

«Stock options», s€ m=m fine
ci guadagna solo il manager

alla ricchezza dell’a!®nda per cui
lavorano. E per far sl €
comportino come i wﬁwzmnﬁm
dell’azienda, nonc € 1l

farli diventare propri€tari della societa
stessa. Con questo siStema, tuttavia, gli
lle alte cariche aziendali,
degli am™Ministratori delegati,
hanno iniziato a lievit8te nei momenti di

stipendi de
soprattutto

" all’'andamento dei «10T0 titoli, mettevano
in atto mﬁﬁmmm di bre¥issimo periodo per
I
questo modo, automaticamente,
adagnare di pits. Und politicacheha
ito per gonfiare a diSmisura non solo gli
stipendi ma anche le Stésse quotazioni ,

i manager si

glior modo che

possibilele azioni e in

Il crollo, poi Wall Street risale
Unicredit: fondi libici al 4,

DA MiLANO MARCO GIRARDO

‘ono i numeri dell'seconomia
reale», da due giorni a questa
parte, a spaventare i listini. leri
afarcrollare le Borse europee hanno
contributo itimori di una frenata peg-
iore del previsto negli Usa. Il Vecchio
ntinente ha cosi polverizzato il rim-
balzo di inizio settimana, perdendo
altri 250 miliardi di capitalizzazione,
con ribassi superiori ai cinque punti
percentuali, Nella notte Tokyo segna-
vaun tracollo dell’11,41%, anticipan-
do la pessima giornata delle piazze
europee: qualche ora dopo, infatti,
I'indice paneuropeo Dj Stoxx 600 ha
persoil 4,96%. Sintesi di chiusure che
sono andate dal -3,26% di Zurigo al -
6,78% di Milano, dal - 4,91% di Fran-
coforteal -5,35% di Londra, con Pari-

i in ribasso del 5,92%.
dossalmente, & stataWall Streeta
reagire meglio agli spettri della reces-
sione. La produzione industriale a-
mericana a settembre & scesa infafti
del 2,8%, ben oltre le attese, e ai peg-
giori livelli dal 1974, Pesa la violenta

feri nella regione del Golfo del Messi-
co. Ma il mercato vi legge soprattutto
la parola «crisi», In questo scenariola
situazione non poteva che peggiora-
re-in Europa, almeno - quando con
Wall Street gia in contratiazione anche
I'altro indicatore sullo stato di salute
dell’economia Usa é risultato peggio-

bian Foreign Bank, e la Lybian Inve-
stment Authority hanno acquisito il
4,23% del capitale di Unicredit (-
13,08% in Borsa dopo una sospen-
sione nel finale). Entrambe soster-
ranno anche |'aumento di capitale
programmato dal gruppo guidato da
Alessandro Profumoattraversola sot-

redelle piti cupe attese: aottobrel'in-  toscrizione del bond convertibile fino
dice della Fed a 500 milioni di
m__ H phila- Le Borse europee euro. Gli investito-
elphia, che 3 rilibici divengono
"¢ affondano main serata |secondi maggio-
I'andamento : alz ri azionisti di Uni-
del comparto ZGEM@H_A E.Sa—u d .credit, dietro la
manifatturie- .4 banca di Profumo:  FondazioneCassa
I0, & SCes0 a - i : . di Risparmio di
37,5 dopo I beneinuovisoci Verona, Vicenza,

+3,8 di set-

tembre,

Gli indici di Wall Street e Times Squa-
re hanno cosl aperto in rialzo, inizia-
to poi a perdere piu del 3%, sono
quindi rimbalzati passando in positi-
vo e hanno infine chiuso con 1l Dow
Jones a +4,7% e con il Nasdaq +5,5%
Troppo tardi per frenare i cali del-
I'Europa in generale e di Piazza Affa-

Belluno e Ancona
(5,009%). Piazza Cordusio ha espres-
so «soddisfazione per una decisione
che dimostra la :%E,".w nella banca,
nelle suestrategie e nel management»
eilti nel mercato serale di Borsa

ici erano stati gia
per lungo tempo azionisti rilevanti di

italia in Unicredit.

a registrare, nella seduta di ieri, an-
chelaprimaoperazionedi prestito di
Titoli di Stato da Banca d'talia al si-
stemna bancario nazionale. Si & con-
clusa con la concessione di titoli per
1,9 miliardi di euro rispetto a unof-
ferta fino a 10 miliardi. «Alcune ban-
che partecipanti hanno presentato
importi molto modesti perché pro-
babilmente avevano bisogno di ro-
dareleloro procedure» ha spiegatou-
nafontevicina all'operazione. A Piaz-
za Affari, né] calo generalizzato dei
bancari, e risaltato Ieri quello di Inte-
saSa E_Ec_.u_ chehahapersoil 12,54%
con volumi superiori allamedia. Nel-
le sale operative i trader hanno se-
gnalato vendite speculative sut mo-
ri che la banca possa fare degli inter-
venti sul capitale - come ha gia fatto
UniCredit - per rafforzare la patri-
monializzazione, ' s
[n una simazione di difficolta del si-
stema, per evitare la strozzatura del
credito enon lasciare le impresea sec-
co di liquidita, si siederanno ogg in-
torno a un tavolo, a Milano, Confin-
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st d:ammm_u._:qm ani, certo,nonché  ri in particolare, nella giomataincui ~ Cay , Quota p tasotto lo  dustria,Abieipill importanti istituti
la chiusura di molti impianti petroli-  la Banca Centrale della Libia, laLy-  0,50% dopo l'incorporazione di Ca-  bancari.
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- Grandi societa a rischio Opa I'intervista 2 »
Il valore in Borsa di alcune grandi spa quotate a Milano, escluse quelle a controlio statale (Eni, Enel...) AA .
B perdita di valore nell'ltimo anno (in %) capitalizzazione attuale (in miliardi di euro)
FIAT 7 TELECOM 7 PIRELLI | ATLANTIA | MEDIASET |ASSICURAZIONI INTESA | UNICREDIT . i ] ;
| «Eran, afferma. Significachegliin-  sull’economia reale. Con il Fondo
ITALIA &C. | (Autostrade) | | GENERALI | SANPAOLO | AL terventi concordati apitilivell, dal monetario che ipotizza una reces-
LS i a domanda, con i tempi che G7 agli Usa, dall’Europa alle Ban- sione globale e i vari istituti di ricer-
; BT . F corrono, & quasi retorica, Mai  che centrali hanno scongiuratoI'i-  caeconomica che tagliano, uno do-
vista una crisi di queste pro-  potesi di un crac definitivo e risol-- po I'altro, le loro previsioni. Sara
o porzioni? «Nell'autunno dell’'87 -ri-  tolacrisi? i . un'onda lunga? . -
sponde Massimo Fortuzzi, numero  Mai si era visto, aggiungo, un inter-  Non ritengo che uno scenario di ti-
uno in Italia di Merrill Lynch Global  vento degli Stati nel sistema finan-  po «glapponese» con una recessione
30,8 Wealth Management - ero davantiai  ziario come quel- 0 una st 0-
monitor con I grafici di Borsa». lo al quale stiamo ne (inflazione al-
1.7 1,7 11 19 ottobre di 21 anni faun'ondata  assistendo.  La ta e bassa cresci-
. 12.0 ’ : di vendite si abbatté improvvisa- tensione sui mer- ta, ndr) che sipro-
8.7 ’ . wh.w mente su Wall Street e fece precipi-  cati interbancari trae per dieci an-
’ : tare |'indice Dow Jones del 22,6 si & cosl attenua- ni sia all'orizzon-
ANSA-CENTIMETH ' 'indice Standard and Poor's 500 di  ta, anche se in te. Penso che sul
e oltre 20 punti percentuali. Tuttorail ~ maniera ancora fronte dell'econo-
maggior crollo del mercato aziona-  modesta. Non si mia reale la crist
b —_— rio americano in E.:w mo_m%mnc.ﬁm. v:o.mz._mum di ﬂw. POSSE, Wcm.ﬂﬂwﬂh.—
E . «Ma le cadute di quell’ottobre non  nasituazione sta- massimo due an-
m H— Hu@.ﬁ—..ou_ho mOm:Q.m Sotto @gcﬁm— ‘N_O Qmu=m.z furono cosl estese mum_.:ﬂomomm nmEm w___uumﬁﬂnww%u% ni, con w_uumm
. * 7. S uelle artuali. Questa volta era dav-  tora diili 1 npresa e
La U@U.NE& al :e@:.— del 2007. OHOH._.N | Oro vero s HicHB _mama.ﬂm delsistema  negoziazione tra ne del 2009.
finanziario globale». Mua ‘_m.gm_.mnm.n lal- Vol M_-uw gestife
ey iallo ha segnato il prezzo tra. luttavia, mi grandi patrimo
DAMILANO , londinese il metao £ ispetio alla chiusu- | : sembra che i sia ;o ni, come vi com-
| prezzo del petrolio & sceso sotto§ 70 dolla-  fa di ercoled)). Stessa musica sui mercati fu- .. : procedendonella  Fortuzzi, Merrill Lynch: ﬁ.&u.ﬂﬁg
ri al barile per la prima volta da ag, - 1 Usa dove 'oncia, per scadenza dicembre, FONDAZ direzione giusta. ] mercati tt dimereing,
lo scorso anno. Grazie ai dati pacis dosre  ©acecivitata a quota 797 dollari (5%).Tra  mo- IONI Cos'altro aspetta- Al S In: qREStOEIE-
scorte Usa (gli stock settimanalj d; mw_%s.n_m__m C D el ribasso, il rafforzamento del Em:a:o : ; no i mercatl fi- chele misure adottate mento l'obiettivo
no aumentati di 5,6 milionj dj barij ris et mJ. verde e segnali di deflazione alimentati dal ca- GUZZETT| (CARIPLO): STABILI nanziari perritro- diventino O—umn.mﬂ..é equellodip ,
la crescita attesa di 1,9 milionj e :m:v mmﬁ &= 15 delle quotazioni del petrolio, delle merci a- LE EROGAZIONIAL IALE vare un po’ di fi- ’ .
zina sono saliti di 7 milionj SE:N_ | _ _.awﬁ gricole, m& metalli non ferrosi. Su questo si in- «ul.e rogazioni della Fondazione Cariplo ducia, a questo el m—mN_o=m del nuovo
di2,9), il barile Usa & scivolatg dj o_ﬂwnm M-c:mz esta una scenario di recessione. Ma ¢'® anche 2005 saranno mantenute allo stesso PRt 18 808 ¥ presidente Usa»
wm mmm_ww, il =<w_=c piltbasso da agosto 2007, Il ba- I'assoluta preferenza per la liquidita degli inve- | ) de 2008», Lo ha detto ___n R mw_.- w_«-___w possibile : .
e di Brent, il greggio [ titorl. presidente dell’ente, Gi uzzett, ¥ 3 L : _ s
ha w erso parimenti wm%mﬂ E_w__ Em_.w M_m,_ﬁ_ﬂm%__ § st : as8Urando sulle attvit lo Anzitutto la realizzazione dei piani.  molto prudenti. Con qualche tattica
265,70 dollari, ai min ollarl, s lla luce della crisi finanziaria in Finorasono statl annunciatie actol s l ‘A per cogliere i rim-
s att Sui mercati internazionali. «E chiaro ti favorevolmente, Piti in Europa che delle Borse verificatisi ad e-

Nuovi ribassi, in Italia, anch

dell'ultimo anng, pa i

ra, portando Ja sﬁ_m wwmmm.u._.
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del 2007, Sotto quota 135

; e per i prezzi dei
carburanti, conlaverde che Ho_._mm. mzwhn_.:.: di-
stributori, sotto quota 1,34 euro, ai minimi cioé
ha tagliato anco-
B ouro
uota 1,339 eur
wnwmwmh dall’ottobre
euro al litro si sono
portate, invece, Api-IP e Shell che sono scese,
rispettivamente, a 1,349 e 1,346 euro al litro. In
calo anche il gasolio della Tamoil (-1,1 centesi-
mi a 1.299 euro al litro} e dell'Agip (-0,005 a

imi da maggio scorso. w (| h e
: .
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ch@se i titoli delle societd che
Mo in portafoglio perdono valore
2mo una diminuzione del

Monio ~ ha spiegato Guzzettinel
: .an_r.__..__...u_..o_._n.n.._.._.o_..m...&n_oi
| agno_ﬁi..an:. _—E...ﬁo.
efodoy, Per [a quotain Intesa

negli Stati Uniti, Ma devono trovare
attuazione. Essere messi in pratica.l

iani sono stati concepiti ripri- -
WE»E lanormale n:o%%_mawwna ._w_,___a

liquidita fra gli istituti di credito ed &
proprio questo che le banche aspet-
tano. _
Azzardiamo una data? _
Credo che l'elezione del nuovo pre-

sidente negli Stati Uniti potrebbe rap-

m.a%:g un momento di svolta,”

o Paenattn gtrettamente fi-




